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Zinssicherung bisher variabel verzinslicher Darlehen;

Zins- und Schuldenmanagement \
Aufnahme eines Forward- Darlehens

Zum Schreiben/Zur Vorlage der Verwaltung vom

Anlagen
1. Zinsstatistik der Deutschen Bundesbank

2. Darlehensubersicht (variabel verzinslicher Darlehen)

Beschlussvorschlag

Die Verwaltung wird ermachtigt, fur die in der Anlage 2 der Vorlage aufgefiihrten variabel ver-
| zinslichen Darlehen die in'der Vorlage aufgezeigten Zinssicherungsgeschéfte abzuschlie-
Ren. Der Stadtrat nimmt Kenntnis von‘der geplanten Aufnahme eines Forward-Darlehens
zum 30.03.2012 tber 10 Mio € und erméchtigt die Verwaltung, einen entsprechenden Ab-
schluss zu tatigen.

| Dariber hinaus wird die Verwaltung ermachtugt weitere evtl. kurzfristig notwendig Werdende
Geschéfte zur Zinssicherung abzuschhef&en Dem Stadtrat ist abschlieRend zu berichten.

Sachverhalt

1. Die Stadt hat eine Reihe von Krediten zur Haushaltsfmanmerung (lnveshﬂonsﬂnanzuerung)
aufgenommen, die variabel (d.h. auf Basis des 6-Monats-Euribor) verzinst werden. D.h. fur

-



diese Darlehen wird fur jede Zinsperiode (6-Monate) der jeweils gultlge Zins anhand des Euribor

" (zuztiglich/abziiglich einer Marge) neu festgesetzt. Anhand der beigefiigten Zinsstatistik (Anlage

1) kann festgestellt werden, dass die Stadt fir diese Darlehen tber einen langeren Zeitraum
(insbesondere seit 2009) sehr geringe Zinsen bezahlt hat.

- Zwischengzeitlich ist am Geldmarkt eine Zinswende eingetreten. Die Zinsen fur kurzfristige
Kredite steigen wieder (wenn auch sie sich immer noch auf einem hlstorlsch niedrigen Niveau
befinden). .

Die Finanzverwaltung geht von weiter steigenden Zinsen aus. Um das derzeit aber immer noch
sehr giinstige Umfeld bei den mittel- und langerfristigen Finanzierungen zu nutzen, sollen mit
Hilfe von Zinsderivaten (Swaps) die bisherigen variablen Zinsen fur die Laufzeit der Darlehen
gegen Festzinsen ,getauscht’ werden. Im Rahmen dieser Geschéfte erhalt die Stadt die jeweili-
gen 6-Monats-Euribor-Zinsen (ohne Marge) erstattet und zahlt dafiir den Swap-Festzinssatz.

Es wird konkret vorges_ch|agen, die Verwaltung zu erméchtigen, fur die in der AnIage‘Z genann-
ten Darlehen Nr. 1 — 5) die entsprechenden Zinstauschgeschafte abzuschliefen. Eine am
19.07.2011 erfolgte Marktabfrage hat gezeigt, dass fiir die unter Nr. 1 — 3 genannten Darlehen
folgende Festzinssatze beispielhaft zu erzielen gewesen wéren: '

ZuNr.1: 2,37 % (Laufzeit: 30.04.2017)
Zu Nr. 2: 2,185 % (Laufzeit: 31.10.2014)
ZuNr. 3: 2,56 % (Laufzeit: 30.10.2016)

‘2. Die Verwaltung geht — wie erwahnt — mittelfristig von steigenden Zinsen aus. Aufgrund des
derzeit (noch) niedrigen und in den letzten Wochen wieder gefallenen Zinsniveaus bei den
langeren Laufzeiten will die Stadt das derzeit aktuell glinstige Zinsumfeld dazu nutzen, fur eine
in der Zukunft liegende und notwendige Kreditaufnahme bereits heute die Zinskondition zu
sichern. Es soll aus der noch nicht ausgeschépften Kreditermachtigung des Jahres 2010 (21
317 000 €) ein Forward-Darlehen (per 30.03.2012) in Héhe von 10 Mio € aufgenommen werden.
Das Geschaft bedeutet, dass im Rahmen einer entsprechenden Ausschreibung fiir ein am
30.03.2012 auszuzahlenden Darlehens bereits zum jetzigen Zeitpunkt die Zinskonditionen
festgeschrieben werden. Aktuell (Stand 19.07.2011) waren am Markt hierfar etwa folgende
Satze erzielbar (Laufzeit des Darlehens 25 Jahre)

Zlnsblndung 10 Jahre: 3,52 %
Zinsbindung 15 Jahre: 3,70 %
Zinsbindung 25 Jahre: 3,72 %
Finanzielle Auswirkungen jahrliche Folgelasten
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