Akiiva

A Umlaufvermégen

|. Forderungen und
Sonstige Vermégensgegenstandes

1. Forderungen gegen verbundene
Unternehmen

2. Sonstige Vermbgensgegenstande

H. Guthaben bei Kreditinstituien

ilanz der infra fUrth beteil

Yoriahr
£ £
2.195.07 2.734,58
1.102,45 1.679,92
19.021,05 22.831,58
22.318,57 27.246,04

Passiva

A. Eigenkapital
{.  Gezeichnetes Kapital

il Gewinnvortrag
Hl. Jahresiehibetrag

B. Ruckstellungen

1. Steuerrlckstellungen
2. Sonstige Rilckstellungen

gung gmbh zum 31.12.2006

Vorjahr

€ €
25.000,00 25.000,00
146,04 1.395,54
-4.627,47 -1.249,50
0,60 0,00
1.800,C0 2.100,00
22.318,57 27.246,04




Gewinn- und Verlustrechnung

der infra firth beteiligung gmbh fiir 2006

Sonstige betriebliche Ertrége

Sonstige betriebliche Aufwendungen
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit

Steuern vom Einkommen und voin Ertrag

Jahresfehlbetrag

Vorjahr

€ €
1.500,00 1.668,56
6.271,06 2.437,28
143,59 222,26
3,00 691,44
-4.627 .47 -1.237,90
0,00 11,60
-4.627 47 -1.249 50




Rodl & Partner

6. WIEDERGABE DES BESTATIGUNGSVERMERKS UND SCHLUSSBEMERKUNG

Nach dem Ergebnis unserer Prifung haben wir dem als Anfagen 7.1.2 his 7.1.4 beigefUgien
Jahresabschiuss der infra flrth beteiligung gmhbh, Firth, zum 3%, Dezember 2006 und
dem als Anlage 7.1.1 beigefigten Lagebericht flr das Gesch&ftsiahr 2006 den folgenden
uneingeschrankten Bestdtigungsvermerk erteilt:

.Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers
An die infra tlrth beteiligung gmbh, Furth:

Wir haben den lahresabschiuss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Vertustrechnung sowie
Anhang - unter Einbeziehung der Buchfihrung und den Lagebericht der infra flrth
beteilligung gmbh, Firth, fir das Geschdftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2006 ge-
praft. Die Buchfihrung und die Aufstellung von Jahresabschiuss und Lagebericht nach den
deutschen handelsrechthichen Vorschriften und  den ergdnzenden Bestimmungen  des
Gesellschaftsvertrags liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschatt.
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung eine Beurtei-
iung Uber den jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchflhrung und Gber den
Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftspritfer (IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsméBiger Ab-
schiussprifung vorgenommen, Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufihren, dass
Unrichtigkeiten und VerstdBe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss un-
ter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfihrung und durch den Lagebericht
vermitielten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinrel-
chender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die
Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtiiche Umfeld der
Geselischaft sowie die Erwartungen {iher mégliche Fehler berlicksichtigt. Im Rahmen der Prii-
fung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internan Kontrolisysiems so-
wie Nachweise fUr die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht Gberwie-
gend auf der Basis von Stichproben beurteilt, Die Prifung umfasst die Beurteilung der ange-
wandten Bilanzierungsgrundsaize und der wesentlichen Einschatzungen der geseizlichen Ver-
treter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des labresabschlusses und  des
Lagebenchts. Wi sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundla-
ge fir unsere Beurteilung hildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Finwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der lahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den ergdnzenden Bestimmungen deas
Gesellschaftsvertrags und vermittell unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buch-
fiihrung ein den tatsdchiichen Verhélnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finani-
und Ertragslage der Geselischaft. Der Lageberichi steht in Einklang mit dem Jahresabschiuss,
vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der lLage der Gesellschaft und stelli die
Chancer und Risiken der zukUnftigen Entwicklung zutreffend dar.

Nurnberg, den 29, Juni 2007
Rodl & Partner GmbH
Wirtschaftspridfungsgesellschaft
Steuerberatungsgeselischaft

gez. Rod! gez. Réhrlein
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriifer

{An dieser Stelle endet die Wiedergabe des Bestdtigungsvermerks.)"



Rodl & Partner

Den vorstehenden Prifungsbericht erstatten wir in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen
Vorschriften und den Grundsdtzen ordnungsméfBiger Berichterstattung bei Abschlussprifun-
gen (IDW PS 450).

Eine Verwendung des oben wiedergegebenen Bestdtigungsvermerks auBerhalb dieses Pri-
fungsberichtes bedarf unserer vorherigen Zustimmung. Bei Veroffentlichungen oder Weiter-
gabe des Jahresabschlusses und/oder Lageberichts in einer von der bestatigten Fassung ab-
weichenden Form bedarf es zuvor unserer erneuten Stellungnahme, sofern hierbei unser Be-

statigungsvermerk zitiert oder auf unsere Prifung hingewiesen wird; auf § 328 HGB wird ver-
wiesen.

Nirnberg, den 29. Juni 2007

PArARAS Rodl & Partner GmbH
g 0, Wirtschaftspriifungsgesellschaft
?ﬁﬁﬂ.\j E,z; \1 3 Steuerberatungsgesellschaft

Wirtschafts- \‘R/‘Q\ ~
prifungs- 2 VI/\ d
gesellschaft
Dr. Rodl Rohrlein
Wirtschaftspriifer Wirtschaftsprifer

e
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Aldiva

A. Anfagevermégen

H.

Sachanlagen

1. Grundstlicke, grundsticksgleiche Rechie und Bauien
einschlief3lich der Bauten auf fremden Grundsiiicken

2. Technische Anlagen und Maschinen

3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschélisaussiatiung

4. Geleistete Anzahiungen und Anlagen im Bau

Finanzanlagen

Anteile an verbundenen Unternehmen

B. Umlaufvermdgen

. Vorrate

il

1. Roh, Hilfs- und Betriebsstoife
2. Fertige Erzeugnisse und Waren

. Forderungen und sonstige

Vermbgensgegenstands

1. Forderungen aus Lieferungsen
und Leistungen
2. Forderungen gegen Gesellschafter
3. Forderungen gegen verbundene Unternenmen
4. Sonstige Vermdgensgegenstande

. Kassenbestand,

Guthaben bei Kreditinstituten

C. Rechnungsabgrenzungsposien

Yorjahr

£ € T€
4,044.5186,00 3.024
0.00 57
56.359,00 75
965.737,00 184
5.067.612,00 3.340
£9.098.131.83 69.008
74.165.743,83 72.438
0.00 0
0,00 9
9,00 8
143.626,71 280
2.251.582.02 2,223
11.800.283.01 8.464
2.227.997.93 1.863
15.513.589.67 12.830
522.550,66 439
17.036.140,33 13.278
8.471.638,40 3.550
99.873.522,58 802686
0.00 0.00

Bilanz der infra furth holding gmbh co.kg zum 31.12.2006

Passiva

A, Eigenkapital
{. Kapitalanteil des Komplementérs

Festkapital
Variables Kapital

. Kapitalantelle des Kommanditisten
Festkapital
fl. Rucklagen
V. Jahresuberschuss
B. Rickstellungen

1. Rickstellung fir Pensionen
2, Steuerrlcksteliungen
3. Sonstige Rickstellungen

£. Verbindiichkeiten

1. Verbindlichkeilen aus
Erhaltenen Anzahiungen

1. Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen

2. Verbindlichkeiten gegeniber
verbundenen Unternehmen

3. Sonstige Verbindlichkeiten
davon aus Steuern:
£61.661,31 (V. T£59)
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit:
€0,00(Vi. T€141)

0. Rechnungsabgrenzungsposten

Vorjahr
€ € T€

0,00 0

__ 219507 3
2.195,07 3

65.000.000,00 85.000

3.634.059,31  3.634

1.883.736,24 2542

70.519.990,62 71.179

162.691.00 89
1.960.000,00 1.170
1.486.409.00 1.182
3.609.100,00 2451

80.753,40 0
309.561,14 698
10.052.027,91 .951
_15.080.703,74 4937
25.493.046,19  15.586

51.385,75 50

99.673.522,56 85,266




10.

1

12

13.

14.

Gewinn und Verlustrechnung
der infra furth holding gmbh co.kg fur 2006

Vorjahr
€ € € TE€
. UmsatzeriGse 6.163.296,68 6.266
. Sonstige betriebliche Ertrage 2.338.442,54 1.931
8.501.739,22 8.198
. Materialaufwand
a) Aufwendungen fir Roh-, Hilfs-
und Betriebstoffe und fur
bezogene Waren 1.862,86 49
b) Aufwendungen fr
bezogene Leistungen 1.994.835,61 2.189
1.996.698,57 2.238
. Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter 3.277.160,43 3.538
b} Soziale Abgaben und Auf-
weandungen fur Altersversorgung
und fr Unterstiitzung 1.039.311,74 981
davon flir Alfersversorgung 4.316.472,17 4.519
€ 34783570 (V). T € 272)
. Abschreibungen auf immaterielle
Vermdgensgegenstandes des Anlage-
vermogens und Sachanlagen 120.408,00 123
. Sonstige betriebliche Aufwendungen _3.855.725,96 3.184
10.289.305,70 10.063
-1.787.566,48 -1.866
. Aufwendungen aus Verlustiibernahme 8.593.816,27 7.672
. Ertrage aus Gewinnabfiihrung 12.258.732,13 12.871
3.664.915,86 5.299
. Sonstige Zinsen und ahnliche Erirége 467647 63 69
davon von varbundenen Unternehmen
£ 54 149,62 (V|. T €17)
Zinsen und ahnliche Aufwendungen 793.302.78 458
davon an verbundene Unfernehmaen -325.655,15 -390
€ 39214316 {V]. T € 242)
Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstdtigkeit 1.651.684,23 3.043
Steuern vom Einkommen und vom Erlrag -339.488,00 480
Sonstige Steuern 7.445,99 12
Jahresiiberschuss 1.883.736,24 2.541




Rodl & Partner

6. WIEDERGABE DES BESTATIGUNGSVERMERKS UND SCHLUSSBEMERKUNG

Nach dem Ergebnis unserer Prafung haben wir dem als Anlagen 7.1.2 bis 7.1.4 beigeflgten
lahresabschluss  der infra flrth  holding gmbh & co. kg, Flurth, zum
31. Dezember 2006 und dem als Anlage 7.1.1 beigefigten Lagebericht fir das Geschaftsjahr
2006 den folgenden uneingeschrankten Bestatigungsvermerk erteilt:

.Bestdtigungsvermerk des Abschlussprifers

Wir haben den Jahresabschiuss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlusirechnung sowie
Anhang - unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der infra firth holding
gmbh & co. kg, Firth, fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2006 geprift.
Die Buchftthrung und die Aufstellung von Jahresabschiuss und Lagebericht nach den deut-
schen handelsrechtiichen  Vorschriften und  den ergdnzenden Bestimmungen des
Gesellschaftsvertrags liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefihrten Prifung eine Beurtei-
lung Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der BuchfUhrung und Uber den
Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprifer (1DW) festgesieiiten deutschen Grundsdtze ordnungsmaBiger Ab-
schiusspriifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufihren, dass
Unrichtigkeiten und Verstofle, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss un-
ter Beachtung der Grundsétze ordnungsmaiiger Buchfihrung und durch den Lagebericht
vermittelten Bildes der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinrei-
chender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlequng der Prifungshandhingen werden die
Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und Gher das wirtschaftliche und rechtlicne Umfeld der
Gesellschaft sowie die Erwartungen Uber mdgliche Fehler berlicksichtigt. Im Rahrmen der Pri-
fung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrolisysterns so-
wie Nachweise flir die Angaben in Buchfthrung, Jahresahschluss und Lagebericht dberwie-
gend auf der Basis von Stichproben bheutteilt. Die Prisfung umfasst die Beurteilung der ange-
wandten Bilanzierungsgrundsétze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Ver-
treter sowie die Wardigung der Gesamidarstelung des Jahresabschlusses und  des
Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundia-
ge fir unsere Beurteilung bikdet,

Unsere Prixfung hat zu keinen Finwendungen gefdhrt,

Nach unserer Beurtelung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenninisse entsprichi
der jahresabschiuss den gesetzlichen Vorschriften und den erginzenden Bestimmungen des
Gesellschaftsvertrags und vermittelt unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmabiger Buch-
fihrung ein den tatsdchiichen Verhilinissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss,
vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Geselischaft und steilt die
Chancen und Risiken der zukinftigen Entwickiung zutreffend dar.

NUrnberg, den 29. Juni 2007
Rodl & Partner GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Steverberatungsgeselischaft

gez. Rédl gez. Rdhriein
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer

{An dieser Stelle endet die Wiedergabe des Bestatigungsvermerks.)”



Rodl & Partner

Den vorstehenden Prifungsbericht erstatten wir in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen
Vorschriften und den Grundsatzen ordnungsméaBiger Berichterstattung bei Abschlussprifun-
gen (IDW PS 450).

Eine Verwendung des oben wiedergegebenen Bestatigungsvermerks auBerhalb dieses Pri-
fungsberichtes bedarf unserer vorherigen Zustimmung. Bei Veréffentlichungen oder Weiter-
gabe des Jahresabschlusses und/oder Lageberichts in einer von der bestatigten Fassung ab-
weichenden Form bedarf es zuvor unserer erneuten Stellungnahme, sofern hierbei unser Be-
statigungsvermerk zitiert oder auf unsere Priifung hingewiesen wird; auf § 328 HGB wird ver-
wiesen.

NUrnberg, den 29. Juni 2006

A AL Radl & Partner GmbH
2, Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

M Un :

P

Wirtschafts-
prufungs-
geselischaft
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)\ sieges” /f' Dr. Rédl Rohrlein
% /; : .. . "
A i i Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Bilanz der infra firth gmbh zum 31.12.2006

Aktiva Yorjahr Passiva Veorjahr
€ £ TE £ € TE
A, Anlagevermdgen A. Eigenkapital
i Immaterielle Vermdgensgegenstinds 1. Gezeichnetes Kagital 50.000.000,00 50.000
. Kapitairickiage 14,282,297 04 14.282
Konzassionen, gewerdliche Schutzrechte und &hntiche Rechia I, Jahres(berschuss 0,00 2.383
und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechien und Warlan 73977300 982 64.282.297,04 66.665
II. Sachaniagen B. Sonderposten mit Riicklageantel nach § 8b ESIG 0.00 15
1. Grundstiicke, grundstlcksgieiche Rechte und Bauten C. Empfangene Ertragszuschiisse 13.821.943,00 15.668
einschiisich der Bauten auf fremden Grundstiicken 27.794.673.00 25.771
2. Technische Aniagen und Maschinan 81.827.625.00 70.861 2. Rickstellungen
3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschilisausstatiung 5.324.570.00 5.348
4. Geleistete Anzahlungen und Anfagen im Bau 2.551.888,00 3.232 1. RUckstellungen fir Pensionen 2.174.388,00 2.223
118.588.759.00 108.312 2. Steverriickstetiungen 472.000,00 377
. Finanzaniagen 3. Sonstige Riicksteilungen 18.420.474,00 16.630
21.075.8632,00 19.230
1. Beteiligungen 5.732.136,33 8.732
2. Werlpapiere des Anlagevermigens 1.502.808,58 1.51C E. Verbindlichkeiten
3. Sonstige Ausieihungen und GmbH-Geschaftsaniziie 57.582,86 52
10.288.562.77 10.294 1. Verbindlichkeiten gegeniibar
129.638.094.77 117.538 Kredilinstituten 53.488.997.73 31.188
B. Umtauivermégen 2. Erhaltene Anzahlungen 1.315.573.28 11473
3. Verbindlichkeiten aus
| Vorrdte Lieferungen und Lefstungen 17.301.878,80 12.6814
4. Verbindlichkeiten gageniber
1. Roh-. Hilfs- und Betrisbsstoffe B67.202.38 684 verbundenan Unternehmean 0.00 1.431
2. Underlige Leistungen Q.00 114 5. Verbindlichkeiten gegendber
3. Fertige Erzsugnisse und Wargn 5.982,34 7 Geselischafter 14.089.813,88 8.485
673.184.72 805 8. Verbindlichkeiten gegenliber Unternehmen,
I, Forderungen und sonstige mit denen gin Betelligungsverniliinis bestent 45.438.01 &
Vermagensgegenstande 7. Sonstige Verbindlichkeiten 9.42(.780,83 7876
davon aus Steuern € 1.972.307 .46 (V). T £ 873) 95.662.483,63 62.899
1. Forderungen aus Lisferungen davon im Rahmen der sozialen Sicherhei
und Laistungen 26.482.681,56 20.060 € 17.980,00 (V|. T € 397}
2. Forderungen gegen
verbundens Unternehmen 18.886.384 52 13.329 F. Rechnungsabgrenzungsposten 180.324,00 580
3. Sonstige Vermdgensgegenstands 751.394.64 631
43.130.450,72 34.020
It Wertpapier 1.581.535.38 1.500
V.  Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituian und Schecks 12.508.389.8C 10,935
54.854.560,8C 47.2680.00
C. Rechnungsabgrenzungsposten 480 255,30 239
1956.022 910,67 165.057 165.022.910,67 165.057
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13.

14.
15.
16.

17.
18,

19.
20.

21.

Gewinn und Verlustrechnung der infra fiirth gmbh fir 2006

Erirfige aus Beleligungen
Ertrdge aus Werlpapieren des Finanzanlagavermogens

. Sonslige Zinsen und dhnliche Errdge

davon aus verbundenen Unternehmen
€ 901562328 (V. T €574)

. Abschreibungen auf Finanzanlagen

Zinsen und dhnliche Aufwendungen
davon an verbundene Unternehmen
€ 84.302,61{V]. TE€61)

Ergebnis der gewthnlichen Geschaftstaligkeit
Aulerordentliche Ertrdge
Aultercrdentliche Aufwendungen

Steuern vam Einkommen und vom Erfrag

Sonslige Stevern

Ausgleichszahlung an auflenstehenden Gesellschafier
Aufgrund eines Gewinnabflihrungsverlrags abgefihrter Gewinn

Jahresiiberschuss
(Vj. Ausgleichszahiung an aussensiehenden Geselischafler)

350.083.06
75.000.00

1.706.841.62
7112442

2.408.842,77

3.644.453,47
-2.082.300,00

17.240.154 .41

Vorjahr
€ € € TE
. Umsaizerldse 145.568.534,01 126.825
abziiglich Energiesteuer -11.253.450,08 -8.120
134.315.084,83 118.705
. Bestandsveranderung an fertigen
und unfertigen Leistungen und Waren -414.173,03 56
. Andere aktivierie Eigenleistungen 2.004.494.61 1,751
. Sonstige betriebliche Ertrége 3.435.966,16 65.667
139.641.372,57 127179
. Materialaufwand: o
a) Aufwendungen fir Roh-, Hiifs-
und Betriebstoffe und fir
bezogene Waren 79.423.624,67 65.566
b} Aufwendungen fur
bezogene Leistungen 2.630.389,77 2.085
§2.054.014 44 67.631
. Personalaufwand:
a) Léhne und Gehalter 8.839.849,08 8.506
b} Soziale Abgaben und Auf-
wendungen flr Altersversorgung
und fiir Unterstiitzung 2.084.330,98 2.944
davon fir Altersversorgung 11.624.180,06 11.450
€ 1.133.120,29 (Vi T € 1.065)
. Abschreibungen auf immaterielle
Vermdgensgegenstande des Anlage-
vermogens und Sachanlagen 9.333.281,00 8.018
Sonslige betriebliche Aufwendungen 19.089.742 66 14.848
S 122.401.218,16  107.947

18252

227

0

855

15

1.343

-349.042,31 -276

16.891.112,10 18.955
1.562.153,47

3.923.129,61 3.608

245.011,03 2

2.214.900,00 G

12.070.224 93 12.963

0,00 2.383
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7. WIEDERGABE DES BESTATIGUNGSVERMERKS UND SCHLUSSBEMERKUNG

Nach demn Ergebnis unserer Prifung haben wir demn als Anlagen 8.1.2 bis 8.1.4 beigeflgten
Jahresabschluss der infra flirth gmbh, Flrth, zum 31, Dezember 2006 und dem als Anlage
8.1.1 beigefigten Lagebericht fur das Geschaftsjahr 2006 den folgenden uneingeschrankten
Bestdtigungsvermerk erteilt:

. Bestatigungsvermerk des Abschlusspritfers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhang - unter Finbeziehung der Buchfihrung und den Lagebericht der infra firth gmbh,
Firth, fir das Geschéaftsighr vom 1. Januar  bis 31 Dezember 2006 geprift. Nach
§ 10 Abs. 4 EnWG umfasste die Priffung auch die Finhaltung der Pflichten zur Entflechtung in
der internen Rechnungsiegung nach § 10 Abs. 3 EnWG. Die Buchfihrung und die Aufstellung
von Jahresabschluss  und  Lagebericht nach  den deutschen  handelsrechtlichen
Varschriften und denr ergéanzenden Bestimmungen des Gesellschaflsvertrags sowie die Einhal-
tung der Pflichten nach § 10 Abs. 3 EnWG liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Ver-
treter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefithrten
Prifung eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfthrung und
Uber den Lagebericht sowie Gber die interne Rechnungslegung nach § 10 Abs. 3 EnwWG abzu-
geben.

Wir haben unsere lahresabschlussprifung nach § 317 HGE unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprifer {IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaBiger Ab-
schiussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufithren, dass
Unrichtigkeiten und Verstéfie, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss un-
ter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfthrung und durch den Lagebericht
vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinrai-
chender Sicherheit erkannt werden und dass mit hinreichender Sicherheit beurteilt werden
kann, ob die Pllichten nach § 10 Abs. 2 EnWG in allen wesentlichen Belangen erfullt sind. Bei
der Festlequng der Prafungshandlungen werden die Kenntnisse Ober die Geschaftstatigkeit
und Gher das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen
Uher mogliche Fehler bericksichtigt. i Rahmen der Prisfung werden die Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystemns sowie Nachweise fir die Angaben in
Buchfihrung, lahresabschiuss und Lagebericht sowie in der internen Rechnungslegung nach
§ 10 Abs. 3 EnWG Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurtellt. Die Priffung umfasst
die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundséize und der wesentlichen Emschatzun-
gen  der gesetziichen  Vertreter, die  Wirdigung  der  Gesamidarstellung  des
Jahresabschlusses und des Lageberichis sowie die Beurteilung, ob die Werlanséiize und die
Zuordnung der Konten m der internen Rechnungsiegung nach § 10 Abs. 3 EnWG sachge-
recht und nachvoliziehbar erfolgt sind und der Grundsatz der Stetigkei! heachtet wurde. Wiy
sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage flr unsere Be-
urteltung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen getihrt.

-7 -



Rodl & Partner

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen frkenntnisse entspricht
der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den ergénzenden Bestimmungen des
Gesellschaltsvertrags und vermittelt unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmaBiger Buch-
flihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdégens-, Finanz-
und Ertragslage der Geselischaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss,
vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der lage der Gesellschaft und stellt die
Chancen und Risiken der zukUnfiigen Entwicklung zutreffend dar.

Die Prifung der Einhaltung der Pflichten zur Entflechtung in der internen Rechnungslegung
nach § 10 Abs. 3 EnWG hat zu keinen Einwendungen gefihrt.
Nirnberg, den 29. Juni 2007

Radl & Partner GmiH

Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgeselischaft

gez. Rodl gez. Réhriein
Wirtschaftspriifer Wirtschaftsprifer

{An dieser Stelle endet die Wiedergabe des Bestdtigungsvermerks.)"



Rodl & Partner

Den vorstehenden Prifungsbericht erstatten wir in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen
Vorschriften und den Grundsétzen ordnungsméaBiger Berichterstattung bei Abschlussprifun-
gen (IDW PS 450).

Eine Verwendung des oben wiedergegebenen Bestatigungsvermerks auBerhalb dieses Prii-
fungsberichtes bedarf unserer vorherigen Zustimmung. Bei Veroffentlichungen oder Weiter-
gabe des Jahresabschlusses und/oder Lageberichts in einer von der bestétigten Fassung ab-
weichenden Form bedarf es zuvor unserer erneuten Stellungnahme, sofern hierbei unser Be-
statigungsvermerk zitiert oder auf unsere Priifung hingewiesen wird; auf § 328 HGB wird ver-
wiesen.

Nirnberg, den 29. Juni 2007

r’“""WMi‘Qﬂ»\M Rodl & Partner GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

b, (b

Wirtschafts-
priifungs-
gesellschaft

s Dr. Radl Réhrlein
iBE Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
W
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Aktivseite
A. Anlagevermogen

|. Immaierielie Vermdgensgegenstinde

Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte
ung Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten

Il. Sachanlagen

1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und SBauten
einschiieBlich der Bauten auf fremden Grundsticken

2. Technische Anlagen und Maschinen

3. Fahrzeuge fir Personen und Glierverkehr

4. Andere Aniagen, Betriebs- und Geschéfisaussiatiung

5. GGeleistete Anzahiungsn und Anlagen Im Bau

|11 Finanzaniagen
Beteiligungen
B. Umlaufvermogen

|, Forderungen und sonstige
Vermdgensgegenstinds

1. Forderungen aus Lisferungen
und Leistungen

2. Forderungen gagen Gesellschafier
3. Sonstige Vermdgensgegensténde

li. Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten

C. Rechnungsahgrenzungsposien

Rilanz der infra furth verkehr gmbh zum 31.12.2006

Yorjahr

£ £ TE

0,00 1

42.176.740,00 43,275
2.763.555,00 3.106
3.586.461,00 3.1186
248.487.00 248

24 028,231,00 16.594
72.903.454,00 56.340

4.000,00 4

72.607.454.00 56.344

§23.744.14 460
10.005.282,58 9.860
899.144.78 31
11.828.171,48 10.151

358.105,14 1.229

12.186.276,62 11.280

83,577,006 78

85.157.307.82 77.802

Passivseite
A, Eigenkapital

I. Gezeichnetes Kapital
i, Rapitalriacklage

B. Sonderposten filr investitionszuschiisse
C. Riickstellungen

1. Steuerrlickstellungen
2. Sonstige Ricksteliungen

5. Verhindlichkeiten

1. Verbindlichkeiten gegenlber
Kreditinstituten

2. Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen

4, Verbindlichkeiten gegentiber
verbundenen Unternehmen

3. Senstige Verbindlichkeften
davon Verbindlichkeiten
aus Steuern € 8.040,91 {(Vj.T£8)
davon im Rahmen der soziglen Sicherheit:
€ 000(V.TED

E. Rechnungsabgrenzungsposten

Vorjahr
T¢€

24.975.000,00

2.160.193.68

0,00

4.880.325.00

17.981.004,80
1.369.219,51

15.163.467.72

386.556.49

2713519368

18.141.540,32

4.580.325,00

34.900.248,62

0,00

24.975
2.160
27.135

12.298

3.010

3.01¢

19,203
2.575
13.169

411
35.358

85.157.307.62

77.802




Gewinn und Verlustrechnung infra fiirth verkehr gmbh fiir 2006

Vorjahr
€ € € TE
1. Umsatzerlose 8.895.944,51 8.001
2. andere aktivierte Eigenleistungen 107.004,26 105
3. sonstige betriebliche Ertrage 1.234.376,36 1.712
10.237.325,13 9.818
4. Materialaufwand:
a} Aufwendungen flir Roh-, Hilfs-
und Betriebsteffe und fir
bezogene Waren 722.629,66 8h4
b) Aufwendungen flir
bezogene Leistungen 11.866.553,97 12.323
12.589.183,63 13.177
5. Personalaufwand:
a) Lohne und Gehalter 322.855,12 330
b) Soziale Abgaben und Auf-
wendungen flr Allersversorgung
und fir Unterstiitzung 86.345,13 _ 73
davon fur Altersversorgung 409.200,25 403
€26654,98 (V). TE€21)
6. Abschreibungen auf immaterielle
Vermdgensgegenstinde des Anlage-
vermogens und Sachaniagen 2.333.730,60 2.370
7. Sonstige betriebliche Aufwendungen 3.386.376,40 _1e21
18.718.490,28  17.571
-8.481.165,15 -7.753
8. sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 1.794,01 1
9. Zinsen und dhnliche Aufwendungen 1.506.886,31 1.374
davon ven verbundenen Unternehmen -1.499.09%2.30 -1.372
£ 565.671,09 (V). TE€313)
10. Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit -9.980.257 .45 -8.125
11. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 1.442.000,00 1.472
12. Sonstige Steuern -25.558,82 =20
13. Ertrag aus Verlustitbernahme von infra furth holding gmbh & co.kg 8.593.816,27 7.672
14. Jahresiiberschuss 0,00 0




Rodl & Partner

6. WIEDERGARBE DES BESTATIGUNGSVERMERKS UND SCHLUSSBEMERKUNG

Nach dem Ergebnis unserer Priifung haben wir dem als Anlagen 7.1.2 bis 7.1.4 beigeflgten
Jahresabschluss der infra flrth verkehr gmbh, Fiirth, zum 31. Dezember 2006 und dem
als Anlage 7.1.1 beigefiigten Lagebericht fir das Geschaftsjahr 2006 den folgenden
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk erteilt:

. Bestatigungsvermerk des Abschiusspritfers
An die infra furth verkehr gmbh, Flrth:

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhang - unter Einbeziehung der Buchflihrung und den Lagebericht der infra furth verkehr
gmbh, Firth, fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31, Dezember 2006 gepriift. Die Buch-
fiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen han-
delsrechtiichen Vorschriften und den ergénzenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags
liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Geselischaft. Unsere Aufgabe ist
es, auf der Grundlage der von uns durchgefihrten Priifung eine Beurteilung Uber den Jahres-
abschiuss unter Einbeziehung der Buchfihrung und uber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschiussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprifer (IDW) festgesteliten deutschen Grundsatze ordnungsméaBiger Ab-
schiusspriifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufliihren, dass
Unrichtigkeiten und VerstdBe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss un-
ter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfihrung und durch den Lagebericht
vermittelten Bildes der Vermégens-, Finanz- und Ertragsiage wesentiich auswirken, mit hinrei-
chender Sicherheil erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die
Kenntnisse (ber die Geschiftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der
Gessllschaft sowie die Erwartungen (ber mdgliche Fehler ber(cksichtigt. Im Rahmen der Pra-
fung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems so-
wie Nachweise fir die Angaben in Buchfihrung, Jahresabschiuss und Lagebericht Gberwie-
gend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der ange-
warnlten Bilanzierungsgrundsédtze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetziichen Ver-
treter sowie die Wirdigung der Gesamtdarsteliung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts. Wir sind der Aufiassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundla-
ge fir unsere Beurteilung biidet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefiihre.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priffung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Jahresabschluss den gesetziichen Vorschriften und den erganzenden Bestimmungen des
Gesellschafisvertrags und vermittelt unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmalliger Buch-
fihrung ein den tatsachlichen Verhalinissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss,
vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschatt und stellt die
Chancen und Risiken der zuklnftigen Entwicklung zutreffend dar.

Niarnberg, den 29, Juni 2007
Rodl & Partner GmbH

Wirtsehaftsprifungsgeselischaft
Steverberatungsgeselischaft

gez. Rodl gez. Réhrlein
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer

(An dieser Stelte endet die Wiedergabe des Bestatigungsvermerks.}”



Rodl & Partner

Den vorstehenden Priifungsbericht erstatten wir in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen
Vorschriften und den Grundsétzen ordnungsmabBiger Berichterstattung bei Abschlussprifun-
gen (IDW PS 450).

Fine Verwendung des oben wiedergegebenen Bestatigungsvermerks auBerhalb dieses Pri-
fungsberichtes bedarf unserer vorherigen Zustimmung. Bei Verdffentlichungen oder Weiter-
gabe des Jahresabschlusses und/oder Lageberichts in einer von der bestétigten Fassung ab-
weichenden Form bedarf es zuvor unserer erneuten Stellungnahme, sofern hierbei unser Be-
statigungsvermerk zitiert oder auf unsere Priifung hingewiesen wird; auf § 328 HGB wird ver-
wiesen.

Nirnberg, den 29. Juni 2007

o Rodl & Partner GmbH
% ;\RTW@ Wirtschaftspriifungsgesellschaft
L N Steuerberatungsgesellschaft

s, O
&)

510 4 AV
@ 5[ wirschafts- \& T ’% -
g prifungs- “ 3 | J
‘2 Z\ gesellschaft 5 Sg \-/l/')
Dr. Rodl Rohrlein
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriifer
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Bilanz der infra firth dienstleistung gmbh zum 31.12.2006

Aktivseite Vorjahr Passivseite Vorjahr
£ £ T€ € € TE
A. Anlagevermdgen A. Eigenkapital
1. immaterieile Vermdgensgaganstande I Gezeichnetes Kapital 130.000,00 130
. Kapitairicklage £846.072,50 G468
Konzessionen, gewerbiiche Schuizrechie und anhnliche Rechte . Verlustvortrag -3.521,81 -4
und Were sowig Lizenzaen an solchen Rechian und Werign 808.771.00 349 772.250,68 77
i1, Sachanlagen B. Rickstellungen
Andere Anlagen, Betrlebs- und Geschaitsaussiatiung 382.681.00 421 Sonstige Ruckstellungen 373.703.00 396
1H. Finanzanlagen C. Verbindlichkeiten
Betefligungen 50.000,00 50 1. Verbindlichkeitzn aus
1.039.452.00 820 Lieferungen und Leistungen 71.797.12 7e
2. Verbindlichkeiten gegenitber
B. Umtauivermogen Gesellschafter 71.170.51 o
3. Verbindlichkeiten gegenuber
1. Vorréte verpundenen Unternehmen 338.120.26 171
4. Sonstige Verbindlichkeiten 19.131,33 55
Roh-, Hilfs- und Belrigbsslofle 18.514.61 18 davon aus Steuern: 500.219,22 299
£19.111.33 (VL. T € 19)
il. Forderungen und Sonstige davon im Rahmen der sozialen Sicherngit:
Vermégensgegensiande €000 (V). TE€37)
1. Forderungen aus Ligferungen
und Leistungen 129.380,88 103
2. Forderungen gegen Gesellschafter 0,060 29
3. Forderungen gagen verbundena Untemeahmen 10.138.38 15
4, Sonstige Vermdgensgegenstinde 0.00 0

138.520.,26 410

1. Kassenbestand und Guthaben bai Kraditinsiliuien 448.686,04 216

608.720,21 643

C. Rechnungsabgrenzungsposien 0.00 3
1.646.172,91  1.467 1.646.172.91  1.467




10,

i1

12.
13.

14,

Gewinn und Verlustrechnung

der infra fiirth dienstleistung gmbh flr 2006

Vorjahr
€ € € TE€
. Umsatzerlose 3.010.528,93 2.853
. Aktivierte Eigenleistungen 66.416,07 0
. Sonstige betriebliche Ertrage 50.624,93 15
3.127.569,93 2.868
. Materialaufwand
a) Aufwendungen fur Roh-, Hilfs-
und Betriebstoife und fur
bezogene Waren 175,073,560 162
b) Aufwendungen fUr
bezogene Leistungen 810.612,24 825
985.685,80 987
. Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter 874.778,69 882
b) Soziale Abgaben und Auf-
wendungen flur Altersversorgung
und fir Unterstltzung 264.261,33 246
davon far Altersversorgung 1.139.040,02 1.128
€78.380,25 (M. TET)
. Abschreibungen auf immaterielle
Vermogensgegensiande des Anlage-
vermogens und Sachanlagen 420.170,00 374
. Sonstige betriebliche Aufwendungen 327.747,01 352
2.872.642,83 2.841
254.927 10 27
. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 697,34 1
. Zinsen und &hnliche Aufwendungen L 2741724 19
davon von verbundenen Unternehmen -26.419,90 -8
€27 417,24 (Vi T €19)
Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit 228.507,20 G
. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag ~4(0.000,00 0
Sonstige Steuermn 0,00 0
Aufgrund eines Gewinnabflihrungsvertrags
abgefiihrter Gewinn an die infra fGrth holding gmbh & co.kg -188.507,20 -8
Jahresitberschuss 0,00 0




Rodl & Partner

6. WIEDERGABE DES BESTATIGUNGSVERMERKS UND SCHLUSSBEMERKUNG

Nach dem Crgebnis unserer Prifung haben wir dem als Anlagen 7.1.2 bis 7.1.4 beigefigten
Jahresabschluss der infra fiirth dienstleistung gmbh, Fiirth, zum 31. Dezember 2006 und
dem als Anlage 7.1.1 beigefGgten Lagebericht fir das Geschaftsjiahr 2006 den folgenden
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk erteilt:

Bestatigungsvermerk des Abschiussprifers
An die infra firth dienstleistung gmbh, Farth:

Wir hahen den Jahresabschiuss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhang - unter Einbeziehung der Buchfihrung und den Lagebericht der infra flrth
dienstieistung gmbh, Firth, fiir das Geschafisjahr vorn 1. Januar bis 31. Dezember 2006 ge-
oriift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den erganzenden Bestimmungen des
Gesellschaftsvertrags liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung eine Beurtei-
lung {ber den Jahresabschiuss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und Ulber den
Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschiussprifung nach § 317 HGB unier Beachtung der vorn Institut
der Wirtschafisprifer (DW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsméBiger Ab-
schiusspriifung vorgenammen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass
Unrichtigkeiten und VerstdBe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss un-
ter Beachtung der Grundsdtze ordnungsmaPiger Buchfithrung und durch den Lagebericht
vermittelten Bildes der Vermégens-, Finanz- und Ertragsiage wesentlich auswirken, mit hinrei-
chender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandiungen werden die
Kenntnisse Gber die Geschaftstatigkeit und {ber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der
Gesellschaft sowie die Erwartungen Uber mégliche Fehier berlicksichtigi. Im Rahmen der Pri-
fung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungshezogenen internen Kontrollsystems so-
wie Nachweise fir die Angaben in Buchfihrung, fahresabschluss und Lagebericht Uberwie-
gend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Profung umfasst die Beurteilung der ange-
wandten Bilanzierungsgrundsitze und der wesentlichen Linschdtzungen der gesetzlichen Ver-
treter sowie die Wordigung der Gesamtdarstellung  des Jahresabschlusses und  des
Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundla-
ge fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Mach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Jahresabschiuss den gesetzlichen Vorschriften und den ergénzenden Bestimmungen des
Geselischaftsvertrags und vermittelt unter Beachtung der Grundsiitze ordnungsmaliger Buch-
fuhrung ein den tatsachiichen Verhdlnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschafl. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschiuss,
vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stelit die
Charncen und Risiken der zukOnfligen Entwicklung zutretfend dar.

Nirmberg, den 29, Juni 2007
Redl & Pariner Gmbk

Wirtschafisprifungsgeselischaft
Steuerberatungsgesellschaft

gez. Rodi gez. Réhrlein
Wirtschaftspritfer Wirtschattsprifer

{An dieser Stelle endet die Wiedergabe des Bestatigungsvermerks )"



Rodl & Partner

Den vorstehenden Priifungsbericht erstatten wir in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen
Vorschriften und den Grundsatzen ordnungsmaBiger Berichterstattung bei Abschlussprifun-
gen (IDW PS 450).

Eine Verwendung des oben wiedergegebenen Bestatigungsvermerks auBerhalb dieses Pra-
fungsberichtes bedarf unserer vorherigen Zustimmung. Bei Veréffentlichungen oder Weiter-
gabe des Jahresabschlusses und/oder Lageberichts in einer von der bestétigten Fassung ab-
weichenden Form bedarf es zuvor unserer erneuten Stellungnahme, sofern hierbei unser Be-

statigungsvermerk zitiert oder auf unsere Priifung hingewiesen wird; auf § 328 HGB wird ver-
wiesen.

Nirnberg, den 29. Juni 2007

o Bk Rodl & Partner GmbH
- = Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

oy Uyl
Dr. Radl Réhrlein
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprufer

Wirtschafts-
prifungs-
gesellschaft

o



Bilanz der infra firth service gmbh zum 31.12.2006

Aktivseite Yorjahr Passivseite Vorjahr
£ £ TE€ € € TE
A. Anlagevermdgen A, Eigenkapitat
I. Sachantagen {. Gezeichnetes Kapital 1.500.000,00 1.500
i, Gewinnvortrag 267.277,62 59
1. Technische Anlagen und Maschinen 1.287.5878.00 1 . Jahresfehibetrag (Vj. Jahresiiberschuss) -72.853,19 208
2. Geleistete Anzahlungen u. Anlagen im Bau 327.562,00 36 1.694.424.,43 1.767
1.815.140,00 37 B. Riickstellungen
8. Umlaufvermbgen
1. Steuerrickstellungen 146.400,00 172
1. Vorrats 2. Sonstige Rickstellungen 9.800,00 3
Foh-, Hiffs- und Belriebsstoffe 216.483.88 55
156.200,00 180
Il. Forderungen und Sonstige C. Verbindlichkeiten

Vermdgensgegenstdnde
1. Verbindlichkeiten aus

1. Forderungen aus Liefarungen Lieferungen und Leistungen 377.578,72 57
und Leistungen 127,487 60 222 2. Verbindlichkeiten gegeniiber

2. Forderungen gegen Geselischafter 48.745,33 0 verhundenen Unternehmen 304.945,92 4
3. Forderungen gegen verbundene Unlemnehmen 0,00 1.451 3. Verbindlichkeiten gegenlber

4. Sonstige Vermdgensgegenstande 20527487 147 Gesellschafter 0,00 12

373.487.80 1.820 4. Sonstige Verbindtichkeiten 364,00 1

davon aus Steuemn: 772.888,64 74

il. Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten 412.401,38 Tt €344 .00 (Vi. T €358 0

davon im Ranmen der sozialen Sicherheit:
€000 (V. T € 141)

2.623.513,07 2.022 2.623.513,07 2.022




Gewinn und Verlustrechnung
der infra flirth service gmbh fur 2006

Vorjahr

€ € € TE€
1. Umsatzerldse 2.415.987,82 1.680
2. andere aktivierte Eigenleistungen 0,00 0
3. sonstige betriebliche Ertrdge 7.078,67 1

2.423.066,48 1.681
4. Materialaufwand:

a) Aufwendungen fur Roh-, Hitfs-
und Betriebstoffe und fir

bazogene Waren 2.032.300,75 1.099

b} Aufwendungen fur
bezogene Leistungen 209.883,44 160
2.242.184.19 1.259

5. Personataufwand:
a) Lohne und Gehéalter 33.734,53 40

b) Soziale Abgaben und Auf-
wendungen fur Altersversorgung
und fir Unterstitzung 6.728,52 8
davon fir Altersversorgung 40.463,05 48
€1.847,43 (V. T£2)

6. Abschreibungen auf immaterielie
Vermbgensgegenstdnde des Anlage-

vermdgens und Sachanlagen 104.466,00 10

7. Sonstige betriebliche Aufwendungen _159.089,74 B 66
2.546.182,98 1.383

-123.116,49 2588

8. sonstige Zinsen und &hnliche Ertrédge 30.960,09 45

davon von verbundenen Unternehmen
£ 30.152,99 {Vi. T €45)

9. Zinsen und dhnliche Aufwendungen
davon an verbundene Unternehmen

€6.591,79{Vi TED) 659178 0
24.368,30 A5

10. Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit -88.748,19 343
11. Stevern vom Einkommen und vom Erirag -26.100,00 135
12. Sonstige Steuern 205,00 0

12. Jahresfehlbetrag (Vj. Jahrestiberschuss) -72.853,19 208




Rodl & Partner

6. WIEDERGARE DES BESTATIGUNGSVERMERKS UND SCHLUSSBEMERKUNG

Nach dem Ergebnis unserer Priifung haben wir dem als Anlagen 7.1.2 bis /7.1.4 beigefigten
Jahresabschluss der infra flirth service gmbh, Elirth, zum 31. Dezember 2006 und dem als
Anlage  7.1.1 beigefligten lagebericht fur das Geschaftsjahr 2006 den folgenden
uneingeschrinkten Bestatigungsvermerk erteilt:

"Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers
An die infra firth service gmbh, Firth:

Wir haben den jahresabschiuss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhang - unter Einbeziehung der BuchfGhrung und den Lagebericht der infra flrth service
grmbh, Frth, fur das Geschaftsiahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2006 gepruft. Die Buch-
fuhrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen han-
deisrechtlichen Vorschriften und den erganzenden Bestimmungen im Gesellschaftsvertrag lie-
gen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Geselischaft. Unsere Aufgabe ist es,
auf der Grundlage der von uns durchgefihrten Priifung eine Beurteilung Gber den Jahresab-
schiuss unter Einbeziehung der Buchfihrung und Gber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschiussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Ab-
schlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufihren, dass
Unrichtigkeiten und VerstdBe, die sich auf die Darsteflung des durch den Jahresabschluss un-
ter Beachtung der Grundsatze ordnungsméBiger Buchfihrung und durch den Lagebericht
vermittelten Bildes der Vermagens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinrei-
chender Sicherhait erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die
Kenntnisse tber die Geschafistitigkeit und Gber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der
Gesellschaft sowie die Erwartungen iiber magliche Fehler berlicksichtigt. Im Rahmen der Pri-
fung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems so-
wie Nachweise fir die Angaben in Buchfiihrung, lahresabschiuss und Lagebericht uberwie-
gend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der ange-
wandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Ver-
treter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschiusses und des
Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priffung eine hinreichend sichere Grundla-
ge fr unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prafung hat zukeinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurtellung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenninisse entspricht
der lahresabschiuss den gesetzlichen Vorschriften und den ergdnzenden Bestimmungen des
Geselischaftsvertrags und vermittell unter Beachtung der Grundsdtze ordnungsmaliger Buch-
fuhrung ein den tatsichlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz-
und Erfragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss,
vermittell insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Geselischalt und stelit die
Chancen und Risiken der kiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Nirnberg, den 29. Juni 2007
Resedl & Partner GmbH

Wirtschaftsprifungsgeselischaft
Steuerberatungsgesellschaft

gez. Rodl gez. Réhrlein
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer

(An dieser Stefie endet die Wiedergabe des Bestatigungsvermerks.)”

R



Rodl & Partner

Den vorstehenden Prifungsbericht erstatten wir in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen
Vorschriften und den Grundsitzen ordnungsmaBiger Berichterstattung bei Abschlussprifun-
gen (IDW PS 450).

Fine Verwendung des oben wiedergegebenen Bestétigungsvermerks auBerhalb dieses Pra-
fungsberichtes bedarf unserer vorherigen Zustimmung. Bei Verdffentlichungen oder Weiter-
gabe des Jahresabschlusses und/oder Lageberichts in einer von der bestatigten Fassung ab-
weichenden Form bedarf es zuvor unserer erneuten Stellungnahme, sofern hierbei unser Be-
statigungsvermerk zitiert oder auf unsere Priifung hingewiesen wird; auf § 328 HGB wird ver-
wiesen.

Nirnberg, den 29. Juni 2007

A Rodl & Partner GmbH
6P«RTNEM‘H Wirtschaftsprifungsgesellschaft
B S DN Steuerberatungsgesellschaft

0§ =
o & Wirtschafts- 2
{ ] prifungs- L{/L@
‘4\ #\ geselischaft Un
g
. Dr. Radl Rohrlein
7 Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Konzernbilanz der infra fiirth holding gmbh co. kg zum 31.12.2006

Aktivseite

A. Anlagevermdgen

I. Immaterielle Vermogensgegenstande
- Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und ahnliche
Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten
und Werten

Il. Sachanlagen
1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstlicken
2. Technische Anlagen und Maschinen
3. Fahrzeuge fiir Personen- und Guterverkehr
4. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung
5. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau

HIl. Finanzanlagen
1. Beteiligungen
2. Wertpapiere des Anlagevermégens

3. Sonstige Ausleihungen und GmbH-Geschéftsanteile

B. Umlaufvermdgen

I. Vorrate
1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
2. unfertige Leistungen
3. fertige Erzeugnisse und Waren

Il. Forderungen und sonstige
Vermégensgegensténde
1. Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen
2. Forderungen gegen
Gesellschafter
3. Sonstige Vermogensgegenstande

Ill. Wertpapiere des Umlaufvermdgens

V. Schecks, Kassenbestand,
Guthaben bei Kreditinstituten

C. Rechnungsabgrenzungsposten

Vorjahr

€ € T€
1.346.544,00 1.301

74.713.098,00 72.769
85.878.761,00 74.124
3.686.461,00 3.116
7.012.077,00 7.093
27.974.418,00 20.046
199.264.815,00 177.148

8.786.156,33 8.786
1.509.806,58 1.510
57.599,86 52
10.353.562,77 10.348

210.964.921,77 188.797

902.200,88 757
0,00 114

5.982,34 16
908.183,22 887

24.864.045,42 17.060
5.189.868,20 6.284
4.094.914,65 2.674
34.148.828,27 26.018

1.581.535,36 1.500

21.270.154,07 12.952

57.908.700,92 41.357

9.025.47G,70 3.870

277.899.093,39 234.024

Passivseite

A. Eigenkapital

I.  Kapitalanteile

II. Rucklagen

1ll. Konzernbilanzgewinn

IV. Anteile anderer Gesellschafter

B. Unterschiedsbetrag aus der Kapitalkonsolidierung
C. Sonderposten fiir Investitionszuschiisse

D. Empfangene Ertragszuschiisse

E. Rickstellungen

1. Rickstellungen fir Pensionen
2. Steuerriickstellungen
3. Sonstige Ruickstellungen

F. Verbindlichkeiten

1. Verbindiichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten

2. Erhaltene Anzahlungen

3. Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen

4. Verbindlichkeiten gegentber
Gesellschafter

5. Verbindlichkeiten gegenliber
Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht

6. Sonstige Verbindlichkeiten
davon aus Steuern € 2.061.465,01 (V. T € 959)
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit

€17.960,00 (Vj. T € 551)

G. Rechnungsabgrenzungsposten

Vorjahr

€ € T€
65.025.000,00 65.025
4.369.253,16 3.975
1.795.932,58 2.936
15.091.677,11 15.261
86.281.862,85 87.197

11.803.254,28 11.803

18.141.540,32 12.298

13.821.943,00 15.668

2.337.080,00 2.322
2.729.700,00 1.874
25.281.511,00 21.228
30.348.291,00 25.424

71.470.002,63 50.391
1.396.326,68 1.175
19.425.386,00 16.013
55.801,48 43
45.439,01 0
24.877.536,39 13.380
117.270.492,19 81.002

231.709,75 632

277.899.093,39 234.024




1.

Konzern Gewinn- und Verlustrechnung

der infra fiirth holding gmbh co.kg fir 2006

Umsatzerlose
abzlglich Energiesteuer

2 Verminderung (Vj. Erhéhung) des Bestands an

3.

4.

5.

fertigen und unfertigen Leistungen und Waren
Andere aktivierte Eigenleistungen

Sonstige betriebliche Ertréage

Materialaufwand:

a) Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs-
und Betriebstoffe und fir
bezogene Waren

b) Aufwendungen flr

6.

7.

8.

11.
12.
13.

14.

15.
16.

17.
18.
19.

20.
21.

22.

bezogene Leistungen

Personalaufwand:
a) Léhne und Gehalter
b) Soziale Abgaben und Auf-

wendungen fur Altersversorgung
und flr Unterstitzung

Abschreibungen auf immaterielle
Vermégensgegenstdnde des Anlage-
vermogens und Sachanlagen

Sonstige betriebliche Aufwendungen

. Ertrage aus Beteiligungen
. Ertrage aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen

des Finanzanlagevermdgens
Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage
Abschreibungen auf Finanzanlagen
Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit

Auferordentliche Ertrége
Aulerorendtliche Aufwendungen

AuRerordentliches Ergebnis
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
Sonstige Steuern

Konzernjahresiiberschuss

Gewinnanteile anderer Gesellschafter
am Konzernjahresiberschuss

Vorjahr
€ € € T€
152.452.889,19 134.154
-11.253.450,08 -8.120
141.199.439,11 126.034
-114.173,03 56
2.266.989,45 1.950
7.059.467,51 9.998
150.411.723,04 138.038
79.224.669,61 65.601
14.081.924,21 14.421
93.306.593,82 80.022
13.348.377,85 13.297
4.480.977,70 4.251
17.829.355,55 17.548
12.312.851,00 11.626
19.880.183,34 18.623
143.328.983,71 127.819
7.082.739,33 10.219
350.083,06 227
75.000,00 0
1.131.258,29 336
71.124,12 15
3.660.915,00 2.560
-2.175.697,77 -2.012
4.907.041,56 8.208
3.644.453,47
2.082.300,00

1.562.153,47
2.182.041,61 2.821
278.220,84 34
4.008.932,58 5.353
2.213.000,00 2.417
1.795.932,58 2.936

Konzernbilanzgewinn




Konzernabschluss der infra firth holding gmbh & co. kg zum 31.12.2006

KONZERNLAGEBERICHT 2006 DER

INFRA FURTH HOLDING GMBH & CO.KG

Rechtliche und wirtschaftliche Grundlagen

Als Reaktion auf die gestiegenen Anforderungen des Marktes wurde die infra firth gmbh
(ehemals Stadtwerke Firth) zum 01.01.2001 in einen Konzern umgewandelt. In diesem Zu-
sammenhang wurde als Dachgesellschaft des infra furth Konzerns die infra firth holding
gmbh & co. kg gegriindet. Sie (ibte selbst bis 31.12.2002 kein operatives Geschaft aus. Um
die Konzernbildung abzurunden, bestehen seit 2001 mit den Tochtergesellschaften infra
fiirth gmbh, infra fiirth verkehr gmbh und infra firth dienstleistung gmbh Beherrschungs- und
Ergebnisabfiihrungsvertrage. Damit wurde sowohl eine gewerbesteuerliche als auch eine
umsatzsteuerliche Organschaft als Organtrdger mit den Organgesellschaften infra flrth
gmbh, infra fiirth verkehr gmbh und infra fiirth dienstleistung gmbh begrindet.

Die infra furth holding gmbh & co.kg fiihrte von 2003 bis 2005 zusétzlich zur Holding-
Tatigkeit den Betrieb der Firther Frei- und Hallenbader in Eigenverantwortung.

Des Weiteren wurden 2003 die Querschnittsfunktionen Rechnungswesen, Interne Revision,
Zentrale Dienste und 2005 noch die Bereiche Abrechnung und Marketing der infra fUrth un-
ternehmensgruppe (einschlieflich des Personals) von der infra firth gmbh in die infra flrth
holding gmbh & co. kg Ubertragen. Diese Bereiche sind nicht nur ausschlieBlich fir die infra
unternehmensgruppe tatig, sondern es ist beabsichtigt, auch fur externe Unternehmen Ver-
waltungstatigkeiten gegen Entgelt auszuliben. In diesem Zusammenhang konnten bereits
die Buchfiihrungsarbeiten fir die Gewerbehof Firth Gmbh (complex) und die kaufméannische
Leitung fiir die Gemeindewerke Cadolzburg ibernommen werden.

Nach Beschluss des Fiirther Stadtrats am 17.11.2004 wurden die Fiirther Hafengrundstlicke
von der Stadt Fiirth auf die infra fiirth holding gmbh & co. kg Ubertragen. Seit 1.1.2005 fir-
miert somit der Hafenbetrieb unter dem Dach der infra fiirth holding gmbh & co. kg.

In 2004 wurde die infra firth service gmbh errichtet. Mit Wirkung ab 1.8.2004 wurde zwi-
schen der infra furth service gmbh und dem Kiinikum Furth ein Vertrag iber Warmecontrac-
ting abgeschlossen. Mit Wirkung zum 1.1.2005 konnte mit der Stadt Firth ein langfristiger
Vertrag (ber die StraRenbeleuchtung (Stichwort: Verkauf von Lichtpunkten) abgeschlossen
werden.

Seite 1 von 17



Konzernabschluss der infra firth holding gmbh & co. kg zum 31.12.2006

Vermogens- und Finanzlage

Vermogen

Anlagevermdgen

Vorrate

L.angfristige Forderungen
Kurzfristige Forderungen
Wertpapiere und FlUssige Mittel
Rechnungsabgrenzungsposten

Kapital

Eigenkapital
Unterschiedsbetrag aus der
Kapitalkonsolidierung
Langfristige Verbindlichkeiten
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Rechnungsabgrenzungsposten

Nach MaRgabe der Strukturanalyse ergibt
sich folgende bilanzméfige Liquiditat:

Wertpapiere und Flissige Mittel
Kurzfristige Forderungen

Abzliglich
Kurzfristige Verbindlichkeiten

Liquiditat 1. Grades

Zuz(dlich Vorrate

Liquiditdt 2. Grades

Mittel-
2006 2005 herkunft verwendung
TE€ % T€ % TE T€
210965 76,0 188.797 80,6 0 22.168
908 0,3 886 0,4 0 22
2.218 0,8 2.285 1,0 67 0
31.931 11,5 23.733 10,1 0 8.198
22.852 8,2 14.452 6,2 0 8.400
9.025 3,2 3.870 1,7 0 5.155
277.899 100,0 234.023 1000
86.282 31,1 87197 37,3 0 915
11.803 4,2 11.803 5,0 0 0
131574 47,3 100206 42,8 31.368 0
48.008 17,3 34186 14,6 13.822 0
232 0,1 631 0,3 0 399
277.899 100,0 234.023 100,0 45.257 45,257
22.852 14.452 8.400
31.931 23.733 8.198
54.783 38.185 16.598
48.008 34.186 13.822
Y e 3999 AN
908 886 22
7.683 4.885 2.798
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Konzernabschluss der infra fiirth holding gmbh & co. kg zum 31.12.2006

Entwicklung der Geschéftstitigkeit im Geschéaftsjahr 2006

Gesamtwirtschaftliches Umfeld

Die Weltwirtschaft hat im letzten Quartal 2006 ihr kréftiges Wachstum fortgesetzt. Mallgeb-
lich beigetragen dazu hat das anhaltend hohe Expansionstempo der aufstrebenden Volks-
wirtschaften. Aber auch die konjunkturelle Gangart in den Industrielandern hat zugenom-
men. Expansive Impulse erhielt das globale Wachstum vom Riickgang der Olpreise, der die
Kaufkraft der Verbraucher merklich gestiitzt und die Unternehmen kostenseitig entlastet hat.
AuRerdem ist die Entwicklung durch die auergewodhnlich milde Witterung positiv beeinflusst
worden, die insbesondere die Bautétigkeit beglinstigt hat.

Gleichzeitig sind aber die inléandischen Preisgefahren durch die Kraftigung der gesamtwirt-
schaftlichen Nachfrage im Euro-Gebiet tendenziell grofier geworden, insbesondere von der
Lohnseite und dem tbermaRig starken Geldmengenwachstum, das vor allem durch eine
nach wie vor kraftige Kreditexpansion getrieben wird und langerfristig auf Inflationsgefahren
hindeutet. Die expansive Ausrichtung der Geldpolitik des Eurosystems wurde deshalb mit
Zinserhdhungsschritten von jeweils einem viertel Prozentpunkt weiter zurlickgenommen.
Seit Marz 2007 liegt der Hauptrefinanzierungssatz bei 3,75%.

Die Uberraschung des vergangenen Jahres war sicherlich der Aufschwung der deutschen
Wirtschaft, die mit 2,9% die hdchste Wachstumsrate seit dem Jahrtausendwechsel ver-
zeichnete. Getragen wurde die Konjunktur weiterhin in erster Linie durch die kraftige Aus-
landsnachfrage. Allerdings haben auch die Unternehmen ihre Investitionen deutlich ausge-
weitet, und am Bau kam es zum ersten Mal seit 1999 wieder zu einer positiven Entwicklung.
Schwachpunkt blieb der private Verbrauch, obwohl es am Arbeitsmarkt eine Wende zum
Besseren gab. Angesichts einer voraussichtlich schwacheren Weltwirtschaft, der Zinserho-
hungen der EZB und der zum Jahresbeginn 2007 in Kraft getretenen Abgabenerhthungen
wird die Wachstumsrate in diesem Jahr wohl wieder niedriger ausfallen. Derzeit spricht aber
vieles dafiir, dass sich die Aufwartsbewegung — wenn auch mit geringerem Tempo -
fortsetzen wird.

Allgemeine Unternehmensentwicklung

Branchensituation
Allgemein

Der deutsche Primarenergiebedarf stieg 2006 um 1,2% auf 493,6 Mio. t Steinkohleneinhei-
ten (SKE). Wahrend der Olbedarf insgesamt stagnierte, erhohte sich der Erdgasverbrauch
um 1,5% auf 112,6 Mio. t SKE. Die Nachfrage von Stromwirtschaft und Stahlindustrie liefd
den Kohleverbrauch um 1,7% auf 64,0 Mio. t ansteigen, Gberproportional um 2,7% erhohte
sich die Stromerzeugung in Kernkraftwerken.

Strommarkt

Ungeachtet des Wirtschaftswachstums blieb der Stromverbrauch in Deutschland auf Grund
der moderaten klimatischen Bedingungen mit 504 TWh auf dem Vorjahresniveau. Den grofi-
ten Anteil am Stromaufkommen hatten Kernkraftwerke mit 27%, gefolgt von Braunkohlean-
lagen mit 23% und Steinkohle mit knapp 21%. Auf Erdgaskraftwerke entfielen knapp 12%
der Produktion, regenerative Energien deckten 12% der Erzeugung. Damit waren 2006, wie
auch im Vorjahr, die Kernenergie und Braunkohle die wichtigsten Primé&renergietréger in der
Stromerzeugung.

Wie schon im Vorjahr waren Privat- und Geschéftskunden mit Strompreiserhhungen zahl-
reicher Versorgungsunternehmen in ganz Deutschland konfrontiert. Griinde fiir die Preiser-
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Konzernabschluss der infra fiirth holding gmbh & co. kg zum 31.12.2006

hohungen waren zumeist die erheblich gestiegenen Kosten fiir die Strombeschaffung: hohe-
re Brennstoffbezugskosten auf Grund der weltweit gestiegenen Nachfrage an Brennstoffen
sowie ein hoheres Preisniveau am Grofthandelsmarkt fiir Strom. Die Umlagen nach dem
Erneuerbaren-Energie-Gesetz (EEG) stiegen um (ber 9% an. Grund hierflr war ein ver-
starkter Einsatz der staatlich hoch geforderten Biomasse zur Stromerzeugung.

Der Spotmarkt fiir Strom war 2006 durch unterschiedliche Preisphasen gepragt. Das zum
Ende des Vorjahres gestiegene Preisniveau blieb im ersten Quartal zunéchst bestehen.

Im zweiten Quartal fiihrten dann eine saisonal bedingte geringere Stromlast, eine gestiegene
Stromerzeugung aus Wind- und Wasserkraft sowie insbesondere die im Mai 2006 deutlich
gefallenen CO,-Preise zu einem merklichen Riickgang der Spotmarktpreise fur Strom.
Rekordpreise im Juli zeichneten im dritten Quartal den Spotmarkt aus. Verantwortlich waren
die weiter gestiegenen Brennstoffpreise, eine geringe Stromerzeugung aus Windenergie und
vor allem die extreme Hitze und Trockenheit mit den daraus resultierenden Produktionsein-
schrankungen fiir Laufwasser- und thermische Kraftwerke in ganz Europa. Mit Ende der
heillen und trockenen Witterung kehrten die Spotmarktpreise im August auf ein stabiles Ni-
veau zuriick, das sich auch im vierten Quartal wenig veranderte.

Insgesamt filhrten die beschriebenen Markteinflisse zu einem jahresdurchschnittlichen
Spotmarktpreis fiir Strom (Preis fir die ganzjahrig gleich bleibende Abnahme/Lieferung) von
Uber 50 €/MWh.

Um den anhaltend steigenden Strompreisen begegnen zu kdnnen, wurde bereits 2003 zu-
sammen mit der Erlanger Stadtwerke AG und den Stadtwerken Forchheim ein neues Be-
schaffungsmodell entwickelt. Dadurch wird die infra firth gmbh in die Lage versetzt, abwei-
chend von der stichtagsbezogenen Vollstrombeschaffung, Volatilititen des Marktes zu nut-
zen. Der in den Vorjahren bewirtschaftete Fahrplan fir 2006 lag daher unter den an der
Stromborse aktuell gehandelten Marktpreisen.

Gasmarkt

Der Erdgasabsatz in Deutschland erhohte sich im Jahr 2006 um etwas mehr als 1 % auf
1.005 Mrd. kWh.

Bei lebhafter Industriekonjunktur wuchs der industrielle Erdgasverbrauch im Vergleich zum
Vorjahr leicht iiberdurchschnittlich. Die Auswirkungen der kalten Witterung in den ersten vier
Monaten und des ungewdhnlich milden letzen Quartals 2006 auf den Raumheizungsbedarf
glichen sich in etwa aus, so dass der Erdgasverbrauch auf Vorjahresniveau lag.

48 % der Wohnungen in Deutschland wurden 2006 mit Erdgas beheizt, die restlichen mit
Heizol, Fernwarme, Strom und Kohle.

Zur langfristigen Sicherung der Absatzbasis orientiert sich der Gaspreis am Preisniveau der
konkurrierenden Energietréager. Im Haushalts- und Kleinverbrauchssegment ist dies das
leichte Heizol, im Industriesektor auRerdem das schwere Heizol.

Der Gaspreis folgt dem Olpreis zeitversetzt mit einem geglatteten Durchschnittspreis. Diese
Olpreisbindung ist grundlegender Vertragsbestandteil langfristiger Liefervertrage zwischen
den Produzenten und den deutschen Importeuren und wirkt sich auf alle nachfolgenden
Stufen der Lieferkette aus. Der bereits 2004 einsetzende Anstieg der Preise auf den interna-
tionalen Rohstoffmarkten setzte sich {ber 2005 auch 2006 verstarkt fort; der Rohdlpreis
erhdhte sich im vergangenen Jahr um durchschnittlich 16 %. Mehrere Entwicklungen verur-
sachten diese Preisansteigerungen: Zum einen war 2006 gekennzeichnet von deutlichen
Verbrauchszuwéchsen vor allem in Schwellenldndern wie China und Indien sowie einer an-
haltend hohen Olnachfrage in den USA, zum anderen wirkte sich 2006 das weiter wachsen-
de Kaufinteresse an Olkontrakten unter anderem durch Fondsgesellschaften Preis steigernd
aus. Zum Jahresende 2006 gab der Preis fir Rohol deutlich nach, was auf die hohen US -
Olvorrate, eine ungewdhnlich warme Witterung in Mitteleuropa und Nordamerika sowie einer
Bereinigung des Spekulationsniveaus zuriickzufihren ist.
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Konzernabschluss der infra firth holding gmbh & co. kg zum 31.12.2006

Regulierung der Strom- und Gasnetze

Nach langwierigen Verhandiungen trat das neue Energiewirtschaftsgesetz (EnWG) zum
13. Juli 2005 in Kraft. Es umfasst inklusive der Netzzugangs- und Netzentgeltverordnungen
fur Strom und Gas Uber 260 Paragraphen. Die zentrale Forderung dieses umfangreichen
Werks ist die strikte Trennung von Monopol- und Wettbewerbsbereichen, das heilit, bei der
infra furth gmbh ist die Trennung des Netzbetriebes Strom und Gas von allen anderen Aktivi-
taten wie Vertrieb, Erzeugung und Dienstleistungen erforderlich.

Die Vorschriften des neuen Energiewirtschaftsgesetzes (EnWG) wurden durch die Veroffent-
lichung eines so genannten Positionspapiers (Mé&rz 2006) durch die Bundesnetzagentur
erheblich verscharft. Beides schréankt einzelne Kostenanséatze im Bereich der Netzentgelt-
kalkulationen (Gewerbesteuer, Abschreibungen und Zinsen) stark ein. Die Versprechungen
der Politik auf Einddmmung der steigenden Energiepreise mit Einflihrung der Regulierung
werden zu Lasten der Energieversorgungsunternehmen und der Kommunen mit aller Macht
durchgesetzt.

Ferner muss aufgrund der geplanten neuen Netzentgeltgenehmigungen fir Strom- und Gas
(fiir 2008) sowie der ab 2009 beginnenden Anreizregulierung mit weiteren Senkungen der
Netzentgelte gerechnet werden. Der Umfang dieser méglichen weiteren Senkungen wird
abermals bis 2010 im zweistelligen Prozentbereich liegen.

Unternehmenssituation
Gemeinsame Bereiche

Im Rahmen der Neugestaitung des Werksgeléndes erfolgten 2006 sowohl die Erstellung
eines Carports fiir Dienstfahrzeuge als auch die Generalsanierung der bestehenden Ent-
wiasserungsanlage des Lagergeb&udes und der Kfz-Werkstatt sowie die Durchfahrt des Tief-
hofs mit dem Neubau eines darliber fihrenden Stegs.

Im Januar, April, Juli und September erschienen vier Ausgaben der Kundenzeitschrift
[injfform fiir 2006 mit den Schwerpunkithemen ,Aktuelle Energiepreise®, ,Alles zum Thema
Energiesparen®, “Ausbildung und Gasoptimierungsleitung” sowie “Neue Gasprodukte und
-preise”.

Mit dem Ziel erneuerbare Energiequellen zu fordern, bezieht und vermarktet die infra seit
1.1.2006, zusammen mit den Erlanger und Forchheimer Stadtwerken, Strom aus der Natur.
Das Produktduo ,infra natur" ist eine preisglinstige Alternative fur umweltbewusste Kunden.

Strom

Im Rahmen der Erneuerung des Umspannwerks in der Dambacher Strafte wurde die alte
110.000 Volt-Schaltanlage mit beiden 40 kVA Netztransformatoren aufier Betrieb gesetzt,
abgebaut und verschrottet. Der Neubau des neuen Umspannwerkes konnte bereits im
Herbst 2006 in Betrieb genommen werden.

Trotz des anhaltenden starken Wettbewerbsdrucks seit Beginn der Liberalisierung im
Strombereich liegt die Anzahl der fremdbelieferten Kleinkunden im Stromversorgungsgebiet
der infra weiterhin unter 1,5 % der Gesamtkunden.

Gas
Allzeithéchststande an den internationalen Olbdrsen wurden flankiert durch den massiven,
medienverursachten Aufbau einer Front gegen alle bundesdeutschen Gasversorger. Diese

behinderte und erschwerte auch das infra-Vertriebsgeschaft und zeigte sich auch in der Zu-
riickhaltung unserer Kunden, langerfristige Vertrage zu ratifizieren.
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Im Sommer 2006 wurde im Rahmen einer Arbeitsgruppe eine neue Preisstruktur im Gasver-
trieb (gliltig seit 1.10.2006) erarbeitet. Zu diesem Zweck wurden die entsprechenden Gasbe-
zugsformeln analysiert und entsprechend eine strukturierte Beschaffung einschlieBlich paral-
leler Energiefinanzderivate implementiert, damit am 1.10.2006 eine optimale neue Gaspreis-
struktur den Kunden angeboten werden konnte. In diesem Zusammenhang wurden sowohl
neue Festpreisprodukte als auch variable Produkte eingefiihrt. Ergénzend wurden neue
Produktnamen, Vertrage inkl. eines komplett Uberarbeiteten Internetauftritts und eine inte-
grierte Kommunikation iber Kundenzeitung, Stadtzeitung, Citylight Poster usw. entwickelt.

Die kostenintensive, aber dringend gebotene Auswechslung des Graugussleitungsbestan-
des wurde 2006 abgeschlossen.

Seit Inbetriebnahme der beiden Erdgas-Tankstellen im Dezember 2002 bzw. Januar 2004
konnten bereits (iber 8,5 Mio. kWh abgesetzt werden.

Wasser

Die Ausschreibung einer Gefahrenpotentialanalyse mit anschlieRender Auftragsvergabe zur
Machbarkeitsstudie fir die nahezu 40 Jahre alten Fernwasserleitungen Allersberg-
Guggenmiihle-Krottenbach-Firth wurde abgeschlossen. AbschlieBende Ergebnisse sind
aufgrund der Komplexitat frihestens Mitte 2007 zu erwarten.

Fir das Wasserrechtsverfahren der Fernwasserversorgung Allersberg wurden umfangreiche
Vorarbeiten geleistet. Dadurch kdnnte bis Sommer 2007 eine Férdermenge von 4,1 Mio.
m?/a Uber 20 Jahre oder mehr zugeteilt werden.

Fernwéarme / Contracting

Die Heizwerke Fronmiillerstrake und Vacher Stralle fielen unter die Meldepflicht fir den
Emissionshandel (jeweils Gber 20 MW Feuerungswérmeleistung). Die erste Handelsperiode
erstreckt sich von 2005 bis 2007. Fiir diesen Zeitraum wurden der infra von der DEHSt
(Deutsche Emissionshandelsstelle) nach einem aufwendigen Antragsverfahren kostenlos
Zertifikate zugeteilt (dabei entspricht ein Stlick Zertifikat einer Tonne CO,). Da erheblich
mehr Zertifikate zugeteilt wurden als 2005 verbraucht wurden, muss voraussichtlich in den
beiden verbleibenden Jahren der ersten Handelsperiode nichts zugekauft werden.

Aktuell betreibt die Abteilung Fernwérme neben ,ihren eigenen” 4 Heizwerken 19 weitere
Anlagen im Contracting-Modell.

Verkehrsbereich

Die Betriebsfilhrung des &ffentlichen Personennahverkehrs im Stadtgebiet Farth ist der Ver-
kehrs-Aktiengesellschaft Nirnberg (VAG) Ubertragen. Zur Durchflihrung des offentlichen
Personennahverkehrs in Furth werden der VAG die im Eigentum der infra flrth verkehr
gmbh stehenden U-Bahnanlagen (derzeit 4,6 km Streckennetz und finf U-Bahnhofe) sowie
23 Standardlinien- und 21 Gelenkbusse sowie 20 bei Dritten angemietete Busse (Stand
31.12.2006) zur Verfigung gestellt.

Die VAG betreibt den U-Bahnbetrieb auf eigene Rechnung. GemaR dem mit der VAG abge-
schlossenen U-Bahn-Betriebsflinrungsvertrag zur Bedienung des Nahverkehrs Furth vom
7.12.1985 ist die infra fiirth verkehr gmbh verpflichtet, den auf sie entfallenden Ergebnisan-
teil zu erstatten bzw. hat das Recht auf Erstattung eines positiven Ergebnisses.

Der Busbetrieb wird ebenfalls von der VAG durchgefiihrt, jedoch auf Namen und Rechnung
der infra fiirth verkehr gmbh. Grundlage bildet hierfir der Bus - Betriebsfuhrungsvertrag zur
Bedienung des Nahverkehrs Fiirth vom 7.12.1985. Fiir eine gemeinsame Nutzung des Om-
nibusbetriebshofes mit Verwaltungsgebéude an der Richard-Wagner-Strafle wurde ebenfalls
am 7.12.1985 ein Nutzungsvertrag mit der VAG geschlossen.
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Nach intensiven Verhandiungen haben sich die infra fiirth verkehr gmbh und die VAG Ver-
kehrs-Aktiengesellschaft Nirnberg im November 2006 auf die Fortsetzung der langjahrigen
Zusammenarbeit bei der Durchfiihrung des Busverkehrs im Stadtgebiet Firth geeinigt und
den entsprechenden Betriebsfiihrungsvertrag bis zum Jahre 2016 verlangert. Damit wurden
die Grundlagen fiir eine EU-konforme und damit zukunftssichere Ausrichtung des Firther
Stadtverkehrs geschaffen. Basierend auf dem neuen fiir das Firther Personal geltenden
Tarifvertrag TV-N sind somit die Arbeitsplatze von mehr als 100 VAG-Mitarbeitern im infra-
Betriebshof bis 2016 gesichert.

B&aderbereich

Zum 1.1.2006 konnte der Firther Baderbetrieb an den privaten Betreiber, die Firmen TFB /
Vitaplan GmbH & Co. KG, planméaRig Ubergeben werden. Mit diesen wurden vertragliche
Vereinbarungen hinsichtlich des Betreibens des bestehenden Sommerbades (nach erfolgter
Sanierung) und des Errichtens und Betreibens der Thermal- und Freizeitbades getroffen. Die
infra flrth holding gmbh & co. kg als bisheriger Betreiber fungiert seit 1.1.2006 als Verpach-
ter des Thermal- und Freizeitbades mit einer vorab definierten Betreiberentgeltverpflichtung
und eines Facility-Management-Vertrages. Der Spatenstich fir das neue Thermalbad erfolg-
te Ende April 2006.

Ubrige Bereiche

Die Erstellung eines einheitlichen, zertifizierten 1T-Sicherheits-Konzepts fir die gesamte
infra-Unternehmensgruppe wurde erfolgreich abgeschlossen und im Unternehmensverbund
wurde das Intranet eingefuhrt.

Die Beteiligung an M*‘Net GmbH entwickelt sich weiterhin positiv. Der Jahresiiberschuss der
M“Net GmbH konnte auf € 16,7 Mio. gesteigert werden. Des Weiteren wurde das erfolgreich
am Markt operierende Augsburger Telekommunikationsunternehmen Augustakom zum
1.1.2006 auf die M"Net verschmolzen.

Das Geschéftsfeld der infra furth service gmbh — Forcieren von Contractingvorhaben — konn-
te mit der Inbetriebnahme eines erdgasbetriebenen Blockheizkraftwerks (Erzeugung von
Strom und Warme durch 2,2 MW thermische und 2 MW elekirische Leistung) erheblich aus-
geweitet werden.
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Ertragslage

Die Ertragslage des Konzerns stelit sich wie folgt dar:

2006 2005 Veranderung
T€ % T€ % T€ %
Gesamtleistung 143.352  100,0 128.040 100,0 15.312 12,0
Wareneinsatz -93.307 -65,1 -80.022 -62,5 -13.285 16,6
Rohertrag 50.045 349  48.018 37,5 2.027 4,2
Personal 17.829 12,4  17.548 13,7 281 1,6
Abschreibungen 12.384 86 11.641 9,1 743 6,4
Konzessionsabgabe 6.541 4,6 6.508 51 33 0,5
Ubrige Aufwendungen 13.617 9,5 12.148 9,5 1.469 12,1
Betriebliche Aufwendungen 50.371 351 47.845 37,4 2.526 53
Betriebliche Ertrége -7.485 -5,2  -10.225 -8,0 2.740  -26,8
42.886 29,9  37.620 29,4 5.266 14,0
7.1589 50 10.398 8,1 -3.239 -31,2
Zinsergebnis -2.530 -1,8 -2.224 -1,7 -306 13,8
Betriebliches Ergebnis 4.629 3,2 8.174 6,4 -3.545  -43/4
AuRerordentliches Ergebnis 1.562 1.1 0 0,0 1.562 #DIV/0!
Steuern vom Einkommen
und vom Ertrag -2.182 -1,5 -2.821 -2,2 639  -22,7
Konzernjahresiberschuss 4.009 1,7 5.353 4,2 -1.344  -251
Gewinnanteil E.ON Bayern AG 2.213 1,5 2.417 1,9 -204 -8,4
Konzernbilanzgewinn 1.796 0,2 2.936 2,3 -1.140  -38,8

Die konsolidierten Umsatzerlose des Gesamtunternehmens erreichten im Jahr 2006
T €141.199 (Vj. T € 126.034). Dies entspricht einer Steigerung des Umsatzes um 12,0 %.

Versorgungsbereich

fm Jahr 2006 konnte der Stromabsatz (abzgl. Energiesteuer) sowohl wertmafig (von
T € 51.469 um 10,4 % auf T € 56.796) als auch mengenmanig (von 516,4 Mio. kWh um
6,6 % auf 550,3 Mio. KWh) gesteigert werden. Nicht enthalten sind dabei Durchleitungen von
weiteren 52,9 Mio. kWh (Vorjahr 49,7 Mio. kWh).

Auch der Gasabsatz (abzgl. Energiesteuer) konnte sowohl wertmaBig (von T € 46.850 um
18,5% auf T € 55.500) als auch mengenmafig (von 1.301,1 Mio. kWh um 0,4% auf 1.305,9
Mio. kWh) erhoht werden. Ursache fir die Uberproportionale Wertsteigerung bei nahezu
gleicher Absatzmenge waren die im Geschéftsjahr durchgefiihrten Olpreisinduzierten Preis-
erhéhungen.

Der Wasserabsatz veranderte sich sowohl wert- als auch mengenmafig nur marginal. Er lag
im Geschaftsjahr 2006 bei 7,01 Mio. m® (VJ 6,91 Mio. m®)
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Bei der Warmeversorgung ist, bereinigt um den Eigenverbrauch infra, ein leichter Rickgang
von 57,9 Mio. kWh um 1,6% auf 56,9 Mio. kWh zu verzeichnen.

Die Konzessionsabgabezahlungen an Stadte und Gemeinden im Versorgungsgebiet der
infra flrth gmbh entsprechen den diesen Verpflichtungen zu Grunde liegenden Absatz- be-
ziehungsweise Umsatzentwickiungen. Sie wurden, wie auch in den Vorjahren, in voller Hohe
erwirtschaftet.

Verkehrsbereich

Aufgrund der VAG - Betriebsfiihrung des Busbetriebs im Namen und Rechnung der infra
flrth verkehr gmbh werden die diesbezliglichen Umsatzerlose daher separat ausgewiesen.
Die dementsprechenden Aufwendungen (Personal- und Sachkosten) werden unter den Auf-
wendungen fir bezogene Leistungen verbucht.

Die Entwicklung der Einnahmen I&sst sich aus den Meldungen des VGN analysieren.
Riickwirkend seit dem Jahr 2003 werden die Fahrgeldeinnahmen nach den Regelungen des
neuen Einnahmeaufteilungsvertrags den einzelnen Verkehrsunternehmen zugeschieden.
Entsprechend der erzielten Einigung zwischen den Einnahmenaufteilungspartnern im VGN
galt im Jahr 2006 die bisher gltige Alteinnahmenaufteilung noch zu 30% und die neue,
nachfrageorientierte Einnahmenaufteilung zu 70%. Die der infra firth verkehr gmbh aus dem
VGN-Pool zustehenden Einnahmen fir das Jahr 2006 sind im Vergleich zum Vorjahr von
11,0 Mio. € auf 12,8 Mio. oder um 16 % gestiegen.

Bereich Hafen

Der Schiffsumschlag im Jahr 2006 war leicht ricklaufig. Dies ist jedoch auch auf den harten
Winter des Jahres 2005/2006 zurlickzufiihren, da an 64 Tagen der Kanal wegen Eisgangs
gesperrt worden musste (Vergleich 2004/2005: 23 Tage Sperrung). Besonders durch das
derzeit florierende Unternehmen Fa. Stahlhandel Salzgitter hat dagegen der Schienenum-
schlag einen leichten Aufschwung erfahren. Der Hafen erreichte somit seine prognostizierte
Ertragserwartung fiir den Glterumschlag.

Der Wareneinsatz enthdlt u.a. Strombezugskosten (T € 35.019), Gasbezugskosten
(T €42.659) und von der VAG Niirnberg belastete Betriebsflihrungskosten (i.W. Personal-
und Sachkosten) des U-Bahn und Busbetriebs (T € 11.816).

Der Strombezug erfolgte 2005 nahezu ausschlieflich von der Regnitzstromverwertung AG
(RSV). Zusammen mit der Erlanger Stadtwerke AG und den Stadtwerken Forchheim hat
man sich entschlossen, den mengen- und wertmaRig optimierten Strombezug fir die drei
Energieversorger mittels der Regnitzstromverwertung AG, Forchheim, zu organisieren. Die-
se deckt den diesbeziiglichen Strombedarf auch unter Zuhilfenahme von Instrumenten an
der Stromborse.

Der Erdgasbezug erfolgte bis 30.9.2006 ausschlieBlich von der Frankengas GmbH. Zum
1.10.2006 wurde der Gaslieferungsvertrag mit der Frankengas GmbH beendet. Seit
1.10.2006 erfolgt der Gasbezug (iber die neu erstellten Ubergabestationen Langen-
zenn/Raindorf und Firth/Konigsmihle. In diesem Zusammenhang konnten Gasbezugsver-
trage zu erheblich glinstigeren Konditionen mit zwei neuen Gaslieferanten abgeschlossen
werden.

Der Wasserbedarf des Versorgungsgebietes wird mit 2 Grundwasserwerken, die Uber eine
Gesamtleistung von 2.510 m%h verfiigen, gedeckt. Zur Speicherung stehen insgesamt funf
Hochbehalter mit einem Gesamtfassungsvermogen von zusammen 30.000 m® zur Verfu-

gung.

Der Personalaufwand im Konzern zeigt sich mit T € 17.829 nahezu unverandert gegentber
dem Vorjahr.
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Die Konzessionsabgabezahlungen an Stadte und Gemeinden im Versorgungsgebiet der
infra firth gmbh entsprechen den diesen Verpflichtungen zu Grunde liegenden Absatz- be-
ziehungsweise Umsatzentwicklungen. Sie wurden, wie auch in den Vorjahren, in voller Hohe
erwirtschaftet.

Die wirtschaftliche Entwicklung im Geschéftsjahr 2006 verlief wiederum sehr positiv. Deshalb
konnte insgesamt ein Konzernjahresiberschuss von T € 4.009 (Vj. T € 5.353) erwirtschaftet
werden.

Der Konzernjahresiiberschuss ermittelt sich wie folgt:

2006 2005 Veranderung
TE€ TE€ TE
Ergebnis der gewdhnlichen
Geschiftstatigkeit
- infra firth gmbh 16.891 18.953 -2.062
- infra flirth verkehr gmbh -9.980 -9.145 -835
- infra flirth dienstleistung gmbh 229 8 221
- infra flrth beteiligung gmbh -5 -2 -3
- infra flirth service gmbh -99 343 -442
- infra flrth holding gmbh & co.kg
-- Teilbereich Bader -2.552 -2.696 144
-- Ubrige Bereiche 439 491 -52
4,923 7.952 -3.029
Auferordentliches Ergebnis 1.562 0 1.562
Konsolidierungsmafinahmen -16 222 -238
Steuern einschlielich latenter Steuern -2.460 -2.821 361
Konzernjahresiiberschuss 4.009 5.353 -1.344

Das Bilanzbild zeigt die fir Versorgungsbetriebe Uibliche Anlagenintensitdt. Das Anlagever-
mdgen belduft sich auf 76,0 % (Vorjahr 80,6%) der Bilanzsumme, der Eigenkapitalanteil
(einschlieRlich des Unterschiedsbetrags aus der Kapitalkonsolidierung) auf 35,3 % (Vorjahr
42,3%) der Bilanzsumme. Vermindert man das Anlagevermdgen um die in der Bilanz passi-
vierten Investitionszuschiisse, verbessert sich der Eigenkapitalanteil auf 37,1%.

Der Riickgang der Eigenkapitalquote von 42,3% auf 35,3 % ist nahezu ausschlief3lich auf die
investitionsbedingte Aufnahme von langfristigen Bankverbindlichkeiten zurlickzuflhren.

Die Erfiillung der Versorgungsaufgaben erforderte im Geschéftsjahr 2006 Investitionen bei
den Immateriellen Vermogensgegenstanden und Sachanlagen in Hohe von € 37,7 Mio. (Vor-
jahr € 26,1 Mio.), wobei € 10,2 Mio. (Vorjahr € 7,4 Mio.) auf Anlagen im Bau (i.W. Weiterbau
der U-Bahn) entfallen. Auch wurden bei den Investitionen Investitionszuschisse fiir aktivierte
Anlagenzugénge in Hohe von € 2,9 Mio. vereinnahmt, welche die entsprechenden Bruttoin-
vestitionen mindern. Der Restbetrag von € 24,6 Mio. konnte 2006 zu 50,0 % aus Abschrei-
bungsmitteln finanziert werden.
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Auf die einzelnen Sparten verteilen sich die Investitionen wie folgt:

2006 2005

TE T€
Versorgungsbereich 23.879 14.770
Verkehrsbereich 9.672 7.345
Dienstleistungen u.a. 4170 3.951
37.721 26.066

Ausblick auf das Geschéfitsjahr 2007

Gesamtwirtschaftliche Entwicklung

Die aufwértsgerichtete konjunkturelle Grundtendenz hat sich in den letzten Monaten des
Jahres 2006 in einer Zunahme der Beschaftigung und einem Riickgang der Arbeitslosigkeit
niedergeschiagen. Der Beschaftigungsaufbau erfolgte zu einem grofen Teil Uber unterneh-
mensnahe Dienstleister, zu denen auch die Arbeitnehmeriberlassung zahlt.

Die saisonbereinigte Arbeitslosenquote verringerte sich von 9,8 % im Dezember 2006 auf
9,5 % im Januar 2007. Ein Jahr zuvor hatte sie noch 11,4 % betragen.

Die erfreuliche Besserung der Lage am Arbeitsmarkt ist nicht zuletzt die Folge der modera-
ten Lohnentwicklung in den vergangenen Jahren, durch die es gelungen ist, Arbeitsplatze im
Inland zu sichern und mit der zunehmenden konjunkturellen Belebung neue Beschafti-
gungsmaglichkeiten zu schaffen. Auch im Jahr 2006 haben die Tarifentgelte nur wenig zu-
genommen. Auf Stundenbasis belief sich ihr Anstieg auf 1,1%, verglichen mit 1,0% im Vor-
jahr. In der ersten Jahreshalfte 2007 wird es eine groRe Lohnrunde geben. Angesichts der
guten Wirtschaftslage insbesondere der exportorientierten Branchen wird es darauf ankom-
men, einerseits die Beschéaftigten angemessen am betrieblichen Erfolg zu beteiligen, ande-
rerseits aber bei der Anpassung der Léhne der gesamtwirtschaftlichen Verantwortung ge-
recht zu werden.

Setzt die Finanz- und Wirtschaftspolitik ihren Reformkurs fort und bleibt die Tarifpolitik be-
schaftigungsorientiert, so gibt dies zusammen mit der starken konjunkturellen Grundtendenz
dem Aufschwung durchaus eine langerfristige Perspektive. Die dadurch erwartete anhalten-
de Verbesserung der Lage am Arbeitsmarkt kann als Basis fir eine allmahliche und dauer-
hafte Kraftigung der Konsumnachfrage dienen. Das sind glinstige Voraussetzungen, um
auch die Konsolidierung der Staatsfinanzen voranzutreiben.

Strombereich

Der Strombedarf fir das Gesamtjahr 2007 wurde uber die RSV bereits 2006 nahezu voli-
standig sichergestellt. Derzeit wird verstarkt an der strukturierten Beschaffung (Portfolioma-
nagement) fiir den Strombedarf 2008 bis 2010 (Gesamtportfolio und Teilportfolios) gearbei-
tet. Durch die strukturierte Strombeschaffung mittels der RSV wurde die Preisentwicklung
aufgrund eines stark volatilen Marktes erstmals seit 2003 teilweise Uberschritten, so dass
das Ergebnis in der Strombeschaffung fur 2007 teilweise unglinstiger als das der Wettbe-
werber liegt. Fir 2008 ist jedoch die Wettbewerbsfahigkeit wieder gegeben.

Strategische Uberlegungen hinsichtiich eigener Stromerzeugung

Im Hinblick auf stetig steigende Energiepreise und wachsender Abhangigkeit von den Gber-
regionalen Stromkonzernen werden derzeit Uberlegungen angestellt, wie man sich zukinftig
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positionieren mochte. In diesem Zusammenhang werden seit 2005 zwei Modelle naher be-
trachtet:

Stromeigenerzeugung mittels eines Biomassekraftwerks

Bei einer in 2006 offentlich abgehaltenen Informationsveranstaltung wurden diesbezliglich
keine grundlegenden Bedenken gegen das Projekt gedufert. Auch ist die energetische Nut-
zung von Biomasse ein wichtiger Bestandteil zur regenerativen, zukunftsféhigen Energiever-
sorgung.

Es wurde daher im nachsten Schritt eine Machbarkeitsstudie und eine Wirtschaftlichkeitsbe-
rechnung in Auftrag gegeben. Die Studie zeigt auf, dass unter Betrachtung der Wirtschaft-
lichkeit von Bioenergieerzeugungsanlagen bei Berlcksichtigung von regionalen Biomasse-
beschaffungsméglichkeiten ein grundlastorientierter Betrieb von Erdgas-BHKWSs zur Versor-
gung der Warmenetze in Firth préferiert werden sollte. Dies erdffnet nach der Studie die
Option, Uber eine Biogaserzeugung, -reinigung und —einspeisung und die Nutzung des ,Bio-
erdgases” in den vorhandenen BHKWs ein okologisch hocheffizientes Bioenergienutzungs-
system zu betreiben. Das vorhandene Gasnetz der infra flrth gmbh wird hierbei zur Vertei-
lung und als Puffer fiir das Bioerdgas genutzt.

Beteiliqung an einem GroRkraftwerk

Im Rahmen der KEA hat man sich entschlossen, (iberregional eine lukrative Beteiligung an
einem neu entstehenden Kohlekraftwerk in Herne anzustreben (Stichwort: Kraftwerksschei-
be). Im Rahmen dessen wurde im Januar 2007 mit mehreren kommunalen Gesellschaften
zusammen die KEA Kraftwerksprojekt GmbH & Co. KG gegrundet. Der Anteil der infra firth
gmbh betragt 6,9%.

Gasbereich

Durch die seit dem vierten Quartal 2006 leicht nachgebenden Olpreise an den internationa-
len Rohdlmarkten (Notierungen in US §) und der Olpreisbindung des Gaspreises konnten
entsprechende Preissenkungen zum 1.4.2007 und 1.7.2007 an die Kunden weitergegeben
werden.

Auswirkung der Regulierung der Gas- und Stromnetzentgelte auf das Ergebnis

Bei der infra fiirth gmbh wurde noch 2006 von einer moglichen Kiirzung der Netznutzungs-
entgelte bei Strom und Gas in H6he von insgesamt € 1,3 Mio. ausgegangen. Nach den nun
vorliegenden Netzentgeltgenehmigungen betragt die Senkung jedoch € 5,0 Mio. Aufgrund
verspateter Genehmigung der niedrigeren Netzentgelte kommt diese Senkung erst im Ge-
schaftsjahr 2007 zum Tragen. In diesem Zusammenhang wurde der infra flrth gmbh, trotz
gestiegener Strombeschaffungskosten, im Segment der nicht leistungsgemessenen Kunden
Uber das bayerische Wirtschaftsministerium eine Preisstabilitdt bei den Strompreisen bis
zum 30.6.2007 auferlegt.

Zukiinftige Veranderungen im Strom- und Gasbereich

Gesetz gegen Wettbewerbsbeschrankungen (GWB)

Im Herbst 2006 legte das Bundeswirtschaftsministerium einen Referentenentwurf fur eine
Novellierung des GWB vor. Mit einem Kabinettsbeschluss ist im Sommer 2007 zu rechnen.
Ziel dieser Verscharfung des Wettbewerbsrechts im Energiesektor soll eine Starkung des
Wettbewerbs sein. Aus Sicht der infra drohen die bisherigen Liberalisierungserfolge aber
gerade durch derartige neue regulatorischen Eingriffe zunichte gemacht zu werden. Die mit
der geplanten Novellierung verbundenen kartellrechtlichen Eingriffsmoglichkeiten in das
Marktgeschehen bedeuten, dass die etablierten Versorger gezwungen werden, auf die je-
weils glinstigsten Preise ihrer Wettbewerber einzusteigen, um dem Missbrauchsvorwurf zu
entgehen. Dies wiirde aber gerade neue Anbieter aus dem Markt drangen, da ihnen faktisch
verwehrt wiirde, Uber einen Preiswettbewerb Kunden zu gewinnen.
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Neue Verordnungen

Als Nachfolgeregelung fir die bisherigen Verordnungen fiir Strom und Gas (AVBEItV und
AVBGasV) wurden vom Gesetzgeber vier neue Verordnungen beschlossen. Es sind dies die
Grundversorgungsverordnungen (GVV) fir Strom und Gas, die das Rechtsverhaitnis zwi-
schen dem Versorger und seinem Haushaltskunden regeln. Zwei weitere Verordnungen, die
Niederspannungs- und die Niederdruckanschlussverordnung, regeln den Netzanschluss
zwischen Netzbetreibern und Kunden. Die Verordnungen traten am 8. November 2006 in
Kraft und Uberfihren das Massenkundengeschéft in die Strukturen des regulierten Energie-
markts mit dessen Trennung von Vertriebs- und Netzaktivitdten (Unbundling).

Dariiber hinaus arbeitet das Bundeswirtschaftsministerium an mehreren Verordnungen, die
aus dem bestehenden EnWG noch ausstehen.

Energiegipfel
Am 3. April 2006 fand der erste Energiegipfel der Bundesregierung statt. Er flihrte dazu,

dass drei Arbeitsgruppen (AG) damit betraut wurden, ein integriertes Gesamtkonzept fur die
Energieversorgung auszuarbeiten. Die Themenblocke sind internationale Aspekte und ex-
terne Versorgungssicherheit (AG 1), nationale Aspekte, Wettbewerb und Kraftwerksneubau
(AG 2) sowie Forschung und Energieeffizienz (AG 3). Die groRe Herausforderung fiir die drei
Arbeitsgruppen bestand angesichts diffiziler und strittiger Themen wie Emissionshandel und
Investitionen in neue Kraftwerke, Forschung und Entwicklung, Energiewirtschaftsgesetz und
Laufzeit der Kernkraftwerke vor allem darin, eine gemeinsame Position zu finden. Im Herbst
2007 will die Bundesregierung ein aus den Gipfelergebnissen erarbeitetes Energiekonzept
voriegen.

Grinbuch der EU mit 20%-Ziel

Am 8. Mérz 2006 legte die EU-Kommission das Diskussionspapier (Grlinbuch) ,Eine euro-
paische Strategie fir nachhaltige, wettbewerbsfahige und sichere Energie® vor. Es enthalt
zwar noch keine Gesetzesvorschlage, prazisiert aber die Vorstellungen der Kommission im
Hinblick auf die Entwicklung einer zukinftigen Energiepolitik. Des Weiteren definierte die
EU-Kommission folgende Zielvorgaben: Bis 2020 sollen sowoh| die CO,-Emmissionen um
mindestens 20% reduziert als auch der Anteil der erneuerbaren Energien an der Energiever-
sorgung auf 20% erhéht und die Energieeffizienz um 20% gesteigert werden.

Anreizregulierung und verschérftes Unbundling

Das den Netzentgeltentscheidungen zugrunde liegende Prinzip der Kostenregulierung soll
kiinftig durch ein System der Anreizregulierung gemal EnWG ersetzt werden. Daher fasst
das Bundesministerium fir Wirtschaft und Technologie (BMWi) derzeit das Modell, das von
der Bundesnetzagentur (BnetzA) erarbeitet wurde, in eine Verordnung.

Der am 5. April 2007 vorgelegte Entwurf des BMWi sieht vor, im Jahr 2007 eine zweite Ko-
stenpriifung der Netzentgelte durchzufiihren und am 1. Januar 2009 mit der Anreizregulie-
rung zu beginnen. Dem folgen zwei Regulierungsperioden von je vier Jahren, in deren Rah-
men alle Netzbetreiber an das Effizienzniveau herangefihrt werden sollen.

Auf Grundlage eines Kostenvergleichs werden den einzelnen Netzbetreibern unternehmens-
individuelle Effizienzziele vorgegeben, die sich am jeweils effizientesten Netzbetreiber orien-
tieren.

Vor dem Hintergrund der Umsetzung des Netzzugangs im Gasbereich gemals § 20 Abs. 1b
EnWG liegt der BNetzA ein neuer Entwurf fiir eine Kooperationsvereinbarung vor, die am
1. Juni 2007 in Kraft treten soll. Sie regelt die Zusammenarbeit zwischen den Netzbetreibern
untereinander sowie zwischen Netzbetreibern und Transportkunden; der Netzzugang soll
ausschlieflich auf Basis des Zweivertragsmodeils abgewickelt werden.

Beim Thema der kinftigen Gestaltung des Energiebinnenmarkts diskutiert die EU-
Kommission des Weiteren auch zusétzliche Entflechtungsschritte (Stichwort: Enteignung der
Netze).

Wasser

Mit Beschluss vom 10.11.2006 der Verbandsversammlung des Zweckverbands zur Wasser-
versorgung des Knoblauchlandes wurde dieser zum 31.12.2006 aufgelost. Die auf den
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Stadtgebieten in Nirnberg und Firth liegenden Versorgungsgebiete wurden zum 1.1.2007
auf die jeweiligen Versorger N-ERGIE und infra Uibertragen. Dadurch endete auch die seit
2004 von der infra furth gmbh gegen Entgelt Gbernommene Geschaftsfihrung und kaufman-
nische Leitung des ZWK.

Fernwarme / Contracting

Mehrere Contracting-Modelle werden aktuell erarbeitet oder sind bereits angeboten worden.

Telekommunikation

Aktuell befasst sich eine Arbeitsgruppe, bestehend aus der M”Net GmbH und den beteiligten
Versorgungsunternehmen, mit der notwendigen Neustrukturierung der entsprechenden
Netznutzungsentgelte.

Neues Geschéftsfeld Technische Dienstleistungen

In Zusammenarbeit mit einem Beratungsunternehmen wurden Moglichkeiten der Vermark-
tung von neuen Produkten untersucht (Projekt infraPLUS). Nach einer umfanglichen Kosten-
/ Nutzenbewertung von iiber 30 Produktideen, stellten sich vier neue Produkte als besonders
lukrativ dar. Im Einzelnen sind dies das Kleinanlagencontracting, der Betrieb von Messstel-
len, die Betriebsfiihrung Netze und der Energieausweis. Der Marktauftritt in Kooperation mit
entsprechenden Innungen und Handwerksbetrieben soll bereits im Friihsommer 2007 erfol-
gen.

Verkehrsbereich

Im Jahr 2007 ist auf Grund des erhohten Anteils des nachfrageorientierten Einnahmenauftei-
lungsverfahrens mit einem weiteren Anstieg der Fahrgeldeinnahmen zu rechnen.

Eine Uberschreitung des Gesamtkostenrahmens beim U-Bahn Bau zeichnet sich derzeit
nicht ab. Im Gegenteil - der anhaltende Wettbewerbsdruck im Bau- und Ausbaugewerbe
sowie bei den technischen Anlagen sorgt weiter fur ein allgemein niedriges Preisniveau.

Bereich Bader

Im Herbst 2007 ist die Erdffnung des neuen Firther Thermal- und Erlebnisbades unter dem
Namen ,Flrthermare” geplant.

Ubrige Bereiche

Bedingt durch den in 2005 abgeschlossenen langfristigen Vertrag Uber Stralenbeleuchtung
mit der Stadt Firth werden, aufgrund hoher Instandhaltungsaufwendungen in den Ge-
schéftsjahren bis 2010, in diesem Geschaftsbereich Verluste entstehen. Das im Herbst 2006
in Betrieb gegangene erdgasbetriebene BHKW im Heizwerk Fronmlllerstrale und die im
Friihjahr 2007 in Betrieb gegangenen kleineren Blockheizkraftwerke an den Standorten Kli-
nikum Ftirth und Schule Stadeln werden 2007 positive Ergebnisse erwartet, wodurch fr
2007 bereits insgesamt mit einem ausgeglichenen Ergebnis gerechnet werden kann.

Das Jahr 2007 wird im EDV-Bereich u. a. bestimmt sein durch die Einfuhrung des von der
Bundesnetzagentur (BNetzA) aufgezwungenen Zwei-Mandanten-Modelis flir Netzbetreiber
wie der infra furth gmbh. Damit muss eine Umgestaltung der IT-Landschaft erfolgen, da die
im Einsatz befindliche DV-Anlage den neuen Anforderungen nicht gewachsen ist. Ein ent-
sprechendes Konzept, welches auch den weiteren Ausbau redundanter Systeme beinhaltet
ist in Arbeit und soll bis Sommer 2007 fertig gestellt sein.
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Seit der ersten Prasentationsveranstaltung des kVASy-Systems bei der infra flrth gmbh mit
dem Ziel, umiiegende kleinere Stadtwerke als Kunden fir unser Rechenzentrum zu gewin-
nen konnten bereits drei kleinere Gemeindewerke als Kunden gewonnen werden.

Des Weiteren wird zum 1.1.2007 das bei der infra flirth unternehmensgruppe bis 31.12.2006
bestehenden ERP-Systems (KIRP) durch das neue ERP-System Navision ersetzt werden

Voraussichtliche Ergebnisentwicklung im Geschéaftsjahr 2007

Aufgrund der politisch gewollten Verscharfungen im Strom- und Gasbereich kann trotz der
Schaffung von Kostentransparenz und der Implementierung von verschiedenen Kostenredu-
zierungsprogrammen in allen Unternehmensbereichen, wie z.B. das interne Projekt infra-
MINUS, sowie der Synergieeffekte aus der Kooperation mit E.ON aus heutiger Sicht bei der
infra fiirth gmbh eine zweistellige Umsatzrendite ab dem Geschéftsjahr 2007 nicht mehr
erreicht werden, da eine verordnete Senkung der Netznutzungsentgelte eine sofortige Preis-
senkung nach sich zieht, welche sich dann voll im Betriebsergebnis niederschlagt.

Diese Ergebnisminderung hat zur Folge, dass ohne einer ertragswirksamen Einlage der
Stadt Firth die Verlustbereiche im Konzernverbund (Verkehr und Béader) nicht mehr voll-
standig ausgeglichen werden kdnnen. Mit einer stadtischen Einlage (vorgesehen sind € 1,8
Mio.) kann fiir das Geschéftsjahr 2007 aus heutiger Sicht ein Konzernjahreslberschuss er-
wirtschaftet werden.

Insgesamt jedoch hat sich die infra flrth unternehmensgruppe vom ehemaligen Monopoli-
sten ,Versorgungsunternehmen” zum konkurrenzfahigen Handels- und Dienstleistungspart-
ner seiner Kunden weiterentwickelt. Sie ist dadurch gut positioniert und in der Lage, sich
flexibel auf neue Markterfordernisse einzustellen.

Bericht zur Risikovorsorge

Das Risikomanagementsystem wird bei der infra flrth unternehmensgruppe als ein wichtiger
integraler Bestandteil der Unternehmensfiihrung und damit nicht nur als gesetzliche Vorgabe
und Pflicht verstanden. In diesem Sinne ist das Risikomanagement als ein Baustein in die
Unternehmensprozesse integriert. Ziel ist die frihzeitige Erkennung, Analyse und systemati-
sche Klassifizierung und Bewertung von negativen Folgen auf einzelne Unternehmensberei-
che oder auf das Gesamtunternehmen.

Durch das implementierte Risikomanagementsystem werden Risiken mit unterschiedlichen
Ursachen gesteuert. Ausgehend von der strategischen Positionierung werden neben den
operativen Risiken, wie zum Beispiel Erzeugungsrisiken und Netzrisiken, insbesondere die
mit der Liberalisierung der Energiemarkte einhergehenden Veranderungen der Risikoland-
schaft berlicksichtigt. Dadurch stehen verstarkt Energiehandels-, Markt- und Bonitatsrisiken
in der Betrachtung des Risikomanagements. Um den Ordnungsrahmen flr das Risikomana-
gementsystem sicherzustellen, sind Verfahrensweisen und Verantwortlichkeiten in einem
Risikomanagementleitfaden eindeutig geregelt und festgelegt.

Im Rahmen der systematischen, permanenten Risikoinventur werden die Risiken hinsichtlich
ihrer potenziellen Schadenshéhe sowie der Eintrittswahrscheinlichkeit bewertet und als re-
gelmahiges, quartalsméaBiges Risikoreporting den jeweiligen Aufsichtsgremien mitgeteilt.
Sofern Risiken und Neueinschatzungen bekannt werden sollten, die Liquiditdt oder den Be-
stand des Unternehmens akut bedrohen, ist ein Ad-hoc-Bericht an die jeweiligen Aufsichts-
gremien vorgesehen.

Besondere Aufmerksamkeit widmen wir nach wie vor folgenden Risikokategorien:
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Politisch-rechtliche Risiken:
Politisch-rechtliche Risiken:

Von den politischen Rahmenbedingungen wird nach wie vor ein erheblicher Einfluss auf die
Energiewirtschaft ausgeibt. Aufgrund der aktuell verordneten Senkung der Netznutzungs-
entgelte Strom und Gas ist sowohl eine neue ,Genehmigungsrunde" als auch eine ab 2009
beginnende Anreizregulierung vorgesehen. Die diesbeziiglichen weiteren Auswirkungen auf
die infra fiirth gmbh kdnnen zum heutigen Zeitpunkt noch nicht abgeschatzt werden. Es be-
steht jedoch die Vermutung, dass die BNetzA nach politischen Vorgaben handeln muss und
daher bestrebt ist, das derzeit bundesweit bereits abgesenkte Preisniveau bei den Netznut-
zungsentgelten nochmals erheblich zu senken, was damit weitere Ertragseinbuflen zur Fol-
ge hatte.

Auch die weiteren Folgen des CO,-Emissionshandels, der den CO,-Ausstol’ Uber ein markt-
konformes Auktionssystem reguliert, lassen sich - nach Scheitern des Nationalen Allokations-
plans (NAP 2) - gegenwartig noch nicht abschatzen.

Das Gesetz fiir den Vorrang erneuerbarer Energien und das Gesetz zum Schutz der Strom-
Erzeugung durch Kraft-Warme-Kopplung haben bei unseren Stromkunden und bei uns
selbst im vergangenen Jahr zu erheblichen Mehrbelastungen gefuhrt. Ein Risikopotential
besteht in der Rechtssicherheit bei der Weitergabe dieser entstehenden Belastungen.

Operative Risiken:

Am Strommarkt sind wir Absatzmengen- und Preisrisiken ausgesetzt. Die Grofthandels-
preise sind in den vergangenen Jahren erheblich gestiegen. Angesichts eines starken Ver-
drangungswettbewerbs bleibt das Wettbewerbsrisiko daher hoch. Wir stellen uns dem
Wettbewerb mit innovativen kundenspezifischen Lésungen und einer konsequenten Ko-
stenorientierung.

Um Marktpreis- und Kreditrisiken durch den Einsatz von Instrumenten zur strukturierten
Strom- und Gasbeschaffung unter Zuhilfenahme der RSV zu begrenzen, vergeben wir
Risikolimite, deren Ausnutzung wir kontinuierlich iberwachen. Des Weiteren wird regelma-
Rig Uber das Handelsgeschehen, den Handelserfolg sowie Uber die Ausnutzung und Ein-
haltung der vorgegebenen Limite berichtet.

Im Bereich der Wasserversorgung wurde ein Risiko in der méglichen Teilerneuerung der
Fernwasserleitung zwischen Guggenmihle und Krottenbach erkannt. Durch Auswechsliung
der Rohre und Ersatz durch Stahlleitungen an besonders geféhrdeten Stellen kann dieses
Risiko bewaltigt werden.

Bei Ausfall der Hardware-Systeme wiirde eine erhebliche Beeintrachtigung der Geschéfts-
tatigkeit, sowohl fir Firmen innerhalb der infra flirth unternehmensgruppe, ais auch flir die
Stadt Firth eintreten.

Im Verkehrsbereich sind als wesentliche Risiken sind besonders Kostenerhohungen durch
den Anstieg der Mineraltlpreise sowie der daran gebundenen Steuern, aber auch mogliche
Reduzierungen der offentlichen Fordergelder u.a. far Neuanschaffungen von Bussen zu
nennen.
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Exkurs:
Mégliche Konsequenzen des EuGH-Urteils vom 24.07.2003 zur OPNV-Finanzierung

Mit seinem Urteil in der Rechtssache Altmark Trans hat der Gerichtshof der Europaischen
Gemeinschaft eine weit reichende Entscheidung fiir die beihilferechtliche Bewertung der
OPNV-Finanzierung in Deutschland getroffen.

Zur Fortfihrung der bewéhrten Finanzierung des OPNV in Deutschland hat dies wichtige
beihilferechtliche Klarstellungen gebracht. Fir offentliche Betriebskostenzuschisse zugun-
sten eigenwirtschaftlicher Linienverkehre und verbundbedingter Ausgleichsleistungen kann
fur Aufgabentrager, Verkehrsverbiinde und Verkehrsunternehmen die Notwendigkeit eines
urteilskonformen Nachweisverfahrens entstehen. Die infra fUrth verkehr gmbh wird sich als
Verkehrsunternehmen weiterhin offensiv der in dem EuGH-Urteil bestatigten Herausforde-
rung stellen, ihre Leistungen kostengunstig, wettbewerbsorientiert und kundengerecht zu
erbringen.

In Abarbeitung der vier Kriterien hat der Stadtrat die infra farth verkehr gmbh mit der Durch-
fihrung gemeinwirtschaftiicher Verpflichtungen betraut.

Der Aufsichtsrat der infra firth verkehr gmbh hat ebenfalls einer Vereinbarung zwischen der
infra frth holding gmbh & co. kg und der infra fiirth verkehr gmbh Uber Ausgleichsparame-
ter fiir gemeinwirtschaftliche Verpflichtungen zugestimmt.

Des Weiteren hat die VAG, welcher die Bedienung des Nahverkehrs Fiirth als Betriebsfuhrer
obliegt, das vom EuGH geforderte dritte Kriterium, dass der Ausgleich die Kosten der Erfll-
lung der gemeinwirtschaftlichen Verpflichtungen nicht {iberschreiten darf, mit der Stadt Ndrn-
berg behandeit.

Auch vertreten die Wirtschaftspriifer der VAG die Ansicht, dass sich die VAG mit der initiier-
ten und derzeit laufenden Restrukturierung wie ein durchschnittliches, gut gefiihrtes Unter-
nehmen verhalt.

Insgesamt wurden jedoch existenzbedrohende Risiken bei der Katalogisierung nicht identifi-
Ziert.

Finanzrisikoberichterstattung gem. § 289 Abs. 2 Nr. 2 HGB

In den Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten sind Kreditvertrage mit variabler Verzin-
sung enthalten. Zur Absicherung des in die Zukunft reichenden Zinsénderungsrisikos wur-
den diese Kredite mit Swaps, Caps und Collars zinsgesichert. Des Weiteren wurden beste-
hende Kreditvertrage mit Festzinsvereinbarung im Hinblick auf das Zinsanderungsrisiko
nach dem Ablauf der Zinsfestbindung mit einem Cap zinsgesichert. Damit sind die internen
Voraussetzungen fir die Planbarkeit und Stetigkeit sowohl bei den Finanzverbindlichkeiten
als auch fir Investitionsentscheidungen erfulit.

Eine Vorsorge fiir Ausfallrisiken auf der Forderungsseite wird durch die Vornahme von Ein-
zelwert- und Pauschalwertberichtigung getroffen.
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5. WIEDERGABE DES BESTATIGUNGSVERMERKS UND SCHLUSSBEMERKUNG

Nach dem Ergebnis unserer Prifung haben wir dem als Anlagen 6.1 .2 bis 6.1.4 beigefigten
Konzernabschluss der infra fiirth holding gmbh & co. kg, Fiirth, zum 31.12.2006 und
dem als Anlage 6.1.1 beigefligten Konzernlagebericht fur das Geschéftsjahr vom
01.01.2006 bis 31.12.2006 den folgenden uneingeschrénkten Bestétigungsvermerk erteilt:

,Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

Wir haben den von der infra firth holding gmbh & co. kg, Furth aufgesteliten Konzernab-
schluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang, Kapitalflussrechnung
und Eigenkapitalspiegel - und den Konzernlagebericht fur das Geschéftsjahr vom
01.01.2006 bis 31.12.2006 gepruft. Die Aufstellung von Konzernabschluss und Konzernla-
gebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den erganzenden Be-
stimmungen des Gesellschaftsvertrags liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter
der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefihrten Pru-
fung eine Beurteilung Uber den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom In-
stitut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgesteliten deutschen Grundsétze ordnungsmaBiger
Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufiihren,
dass Unrichtigkeiten und VerstdBe, die sich auf die Darstellung des durch den Konzernab-
schluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsméBiger Buchfihrung und durch den
Konzernlagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens- Finanz- und Ertragslage wesentlich
auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungs-
handlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche
und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen tber mégliche Fehler berlck-
sichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems sowie Nachweise fr die Angaben im Konzernabschluss und Kon-
zernlagebericht Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst
die Beurteilung der Jahresabschliisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unterneh-
men, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und Kon-
solidierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter
sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlage-
berichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage
fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.
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Nach unserer Beurteilung auf Grund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse ent-
spricht der Konzernabschluss den gesetzlichen Vorschriften (und den ergénzenden Bestim-
mungen des Gesellschaftsvertrags) und vermittelt unter Beachtung der Grundsétze ord-
nungsmaBiger Buchfuhrung ein den tatsachlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlagebericht steht in Einklang
mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Kon-
serns und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Nirnberg, den 06. Juli 2007
Rad! & Partner GmbH

Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

gez. Dr. Rodl gez. Rohrlein
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprifer

(An dieser Stelle endet die Wiedergabe des Bestatigungsvermerks.)”
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Den vorstehenden Prifungsbericht erstatten wir in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen
Vorschriften und den Grundsatzen ordnungsméBiger Berichterstattung bei Abschlussprifun-
gen (IDW PS 450).

Eine Verwendung des oben wiedergegebenen Bestatigungsvermerks auBerhalb dieses Pri-
fungsberichtes bedarf unserer vorherigen Zustimmung. Bei Verdffentlichungen oder Weiter-
gabe des Konzernabschlusses und/oder des Konzernlageberichts in einer von der bestatigten
Fassung abweichenden Form bedarf es zuvor unserer erneuten Stellungnahme, sofern hier-
bei unser Bestatigungsvermerk zitiert oder auf unsere Priifung hingewiesen wird; auf § 328
HGB wird verwiesen.

NUrnberg, den 06. Juli 2007

I Rodl & Partner GmbH
p %‘?’Nﬁ N ‘/5;&«,1 Wirtschaftsprifungsgesellschaft
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