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Beschlussvorschlag-

Der Stadtrat stimmt der vorzeitigen Zinsanpassung firr die in der Sitzungsvorlage naher bezeichneten
Darlehen unter Einsatz des beschriebenen Zinsoptimierungsinstrumentes zu. Die Verwaltung wird
ermachtigt, die entsprechenden Vereinbarungen abzuschlieBen. Uber diese ist im Anschluss zu be-
richten. ’ '

: Sachv‘érhalt
Die Verwaltung beabsichtigt, mit der Hilfe von derivativen Finanzinstrumenten Zinsvorteiie ZU generieren.

‘Im Einzelnehf
\\
Im Schuldenportfoho der Stadt befinden sich verschiedene (héherverzinsliche)
Darlehen, deren Zinsbindung in den Jahren 2012/2013 auslauft. Die ndheren Daten dleser Darlehen
ergeben sich aus der beigeftigten Ubersicht (Anlage 1).

Es soll fur diese Darlehen das aktuell (noch) giinstige Zinsniveau genutzt werden. Gleichzeitigwird fiir die

Anschlussf|nan2|erung nach Auslaufen der stblndung berelts heute eine feste Kalkulatlonsgrundlage
A -1-



gesichert. Es-ist deshalb vorgesehen, fur diese Darlehen Zinstauschgeschafte (,,Doppel Swaps")
abzuschlieRen bzw. deren Abschluss zu prufen

Elne Doppelswap ist ein Zinsswap (Tausch-) Geschaft das eingesetzt wird, um eiﬁ bestehendes
Festzinsdarlehen zu verbilligen, ohne eine Pramie oder eine Vorfalligkeitsentschadigung zu zahlen.
Dabei wird die sofort eintretende stersparnls auf die Restlaufzeit des Darlehens verteilt (siehe auch

Darstellung Anlage 2).

Die Stadt tauscht die stzahlungen aus dem bestehenden Darlehen gegen die Zahlung des Doppels-

- wap-Satzes. Die Stadt zahlt bis zum Ende der bisherigen Zlnsbmdung den Doppelswapsatz (bei dem
vorliegenden beispielhaft herangezogenen Darlehen 02/162 aus der beigefigten Anlage 1 bis zum
30.01.2012). Nach dem Zinsanpassungstermin (30.01.2012) bis zu dem dann neu vereinbarten Zinsan-
passungstermin bzw. bis zur vollstandigen Tilgung des Darlehens zahlt die Stadt weiter den vereinbar-
ten Doppelswapsatz (im vorliegenden Beispiel: 3,79 %). Die Anschlussfinanzierung erfolgt auf der
Basis eines dann aufzunehmenden variabel zu verzinsenden Darlehen (6-Monats-Euribor zuzlglich
Marge). Die Stadt erhalt im Rahmen des Doppelswapgeschéftes dann den jeweils aktuellen 6-Monats-
Euribor wieder ersetzt. Mit Ausnahme der Marge bleibt dieses Darlehen firr die Stadt wurtschafthch
neutral. :

Die Stadt erreicht mit diesem Geschéft eine sofortige Reduktion des aktuell (hohen) Festzinssatzes. Die

. Zinsersparnis fir 2011 lasst sich aufgrund von geschétzten Indikationen fiir die aufgefilhrten Darlehen
auf rund 200 000 € beziffern. Sie hat dariiber hinaus Planungssicherheit fiir die gesamte Restlaufzeit
bzw. den anschlieBenden Zinsfestschreibungszeitraum. Sie ist gegen - was die Zinsmeinung der
Verwaltung ist — héhere Zinsen nach Ablauf der bisherigen Zinsbindung geschitzt.

Die Verwaltung wird noch abklaren, wann flr die in der beigefligten Anlage aufgefithrten Darlehen
aufgrund der jeweils aktuellen Kapltalmarktlage der geeignete Zeitpunkt des Abschlusses des beschrie-
benen- Zinssicherungsgeschéftes gegeben ist. Entsprechende Gesprache mit externen Experten flnden
in den n&chsten Tagen statt.

Finanzielle Auswirkungen o . jahrliche Folgelasten
[0 nein [XI ja Gesamtkosten (Reduzierung von 0 nein [] ja €
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